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1. Scrmaye Piyasasimn Diizenlenmesini Gerektiren Nedenler :

Sermaye piyasasi, orta ve uzun vadeli odiing verilebilir fonlarin menkul kiymetlerin alim satimi suretiyle
tasarruf sahiplerinden yatirnmcilara aktarilmasimi saglayan ortamin, bagka bir ifade ile yatirnmcilar, tasarruf
sahipleri ve bunlar arasindaki fon akimum saglayan araci kurum ve bankalar, yatirim ortakliklarn ve yatirnm
fonlart gibi araci ve yardimcr kuruluslardan olusan modern finansman sisteminin adidir.

Bu tanimin geregi sermaye piyasasinin dncelikle ckonomik ve mali bir vakia oldugu ve olusumunun ekono-
mik gelismislikle baglantili oldugu agiktir.

Nitekim, iilkemizin ekonomik. gelisme siireci iginde, herhangi 6zel bir diizenlemeye konu olmamis olmakla
birlikte geleneksel finansman sistemi olan bankacil:gin yaninda sermaye piyasasinin giderek olustugu, serpil-
digi goriilmektedir.

Ancak, bulusum iginde asagidaki nedenlerle sermaye piyasasimn hukuki diizenlemeye ihtiyag duydugu da
muhakkaktir;

a) Bir kere, sermaye piyasasinin olusmasi ve gelismesinde temel sart piyasanin giiven ve kararhlik
Icinde calismasi, tasarruf sahiplerinin haklarinin korunmasidir. Bu giiven ve kararhilik piyasamin geleceginin
bir garantisi olarak miitalaa edilmelidir.

b) Ikinci olarak, Kara Avrupast hukukunun etkisinde hazirlanmig bulunan meri Ticaret Kanunumuz
Anonim Sirketlerin halka ag¢ilmalarinda uzun ve Kkiilfetli bir prosediir ongormektedir, '

¢) Digier yandan, sermaye piyasasinin fonksiyonunu basar: ile yapmasi, anonim sirketler tarafindan ih-
rag edilen menkul kiymetlerin tasarruf sahiplerine satilmasinda gorev yapan araci kurumlar ile menkul
kiymet portfoyii yonetiminde ihtisaslagmig yatirim ortakliklart ve yatirnm fonlari gibi sermaye piyasas1 yar-
dimc1 kuruluglarinin varligim ve emin bir sekilde galigmalarini gerektirmektedir.

d} Dordiinci ve glincel bir neden sermaye piyasasinda son yillarda meydana gelen gelismelerdir.
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Son yillarda sermaye piyasasinda hisse senedi hareketleri hemen hemen tamamen durmus olmakla be-
raber ozellikle tahvil piyasasmda biiyiikk bir canhilik gbriilmektedir. Ornegin ozel sektdree fhra¢ edilen tah-
viller 1974°de 618 milyon, 1975de 1149 milyon, 1976"da 1.708 milyon, 1977'de 1.582 milyon lira iken1978 yi-
Iindan itibaren biiyiik bir artis kaydederek 1978’de 2.199 milyon, 1979'da 4.516 milyon ve 1980 Eyliiliinde 13.473
milyon liraya ulagmistir. '

‘Bu gelisimin ana nedeni hizmm giderek artiran enflasyonist siirece Banka sistemimizin ayak uydurama-
masidir. Bu siire¢ ig¢inde tasarruflarini enflasyonun tahribatindan kurtarmak isteyen tasarruf sahipleri kiymet-
li madenler yanmda, Bankerlerce arz edilen sartlarin da cazibesine ‘karprlmwl‘a;ndvr.

Ote yandan ayni siireg iginde ku@wk ve orta boy tegebbiisler ile bir banka fle biitiinlesememis ticaret ve
sanayi erbabi karst (karsiya kaldigr finansman sikintilarmni giderme garesini banker sisteminde bulmustur.

Bu temel neden yaninda ‘banker sisteminin gelisimini saglayan tali neden birinci el tahvil piyasasina iliskin
diizenlemelerdir. Piyasanin canlanmaya basladigi tarihlerde TC Merkez Bankasmca tespit olunan tahvil ih-
raglarinda uygulanacak azami faiz haddi @ 25 idi. Ote yandan ihrag olunan tahvillerin ilk iki yil paraya cev-
rilmesi yasaklanmuigti, ‘

Iste ‘banker sisteminin gelisimi bu iki smurlamanin ikinci el piyasasinda agimasina dayanmaktadir. Meka-
nizma kabahatlart ile goyledir; thrac edilen tahviller bankerlerce 9, 40°a varan oranlarda basabasin altinda

tahvil alisindan saBlanan gelirin bir kismi nominal tahvil faizine eklenmek suretiyle «yilhk % ... net verimsy
veya «yillik 9 ... net geliry adi altinda faiz verilmek suretiyle tahvillerin sahsi taahiidii tazammun eden ga-

ranti belgeleri lile 'belli tarifeler cergevesinde geri alinmast taahhiit edilerek halktan para toplanmaktadir.

Tahvil ihracinin tabii sinilarma ulagmas: ile bu islemin tahvil dahi verilmeksizin sirf garanti belgesi kar-
sthfinda yapilmast giderek yoBunlasmaktadir. Bu durumun gerekli giiveni vermemesi dbla;yrswth son zaman-
larda mevduat sertifikalarinin tahvil yerine ikame edildigi goriilmektedir.

Ister tahivil kargilig1 ister tahvilsiz yapilsin bu islemlerin sermaye piyasast aracilik iglemleri olmadigi, do-
laylt mevduat kabulii oldugu agiktir, Bu sistemde parasini yatiran tasarruf sahibinin Bankalar - Kanununun
mevduat i¢in getirdigi teminattan mahrum olmasi bir yana bu suretle toplanan fonlar ekonomik bakimdan
hir yonlendirmeye ‘de tabi bulunmaktadir. Ote yandan sistem 6nemli olgiide vergi kayrplarma yol agmaktadir.

Ulkemiz sermaye piyasasinda goriinen ikinci bir kurum yatiim fonlaridir. Halktan, cikardiklar: katima
belgeleri kargiiginda fon toplayan bu kurumlarin, Batidaki kurumlar anlaminda menkul kiymet portfoyii is-
letmek disinda faaliyetleri olmamak gerekirken, Ulkemizde halktan topladiklari fonlar kurucu ve yonetici-
terinin firmalarina kredi olarak verdigi, spekiilatif em:iaya bagladigi risk dagiim ilkesine riayet etmedigi g6-
rillmektedir.

2. Tasarmmn Temel Hedef ve Ilkeleri

a} ‘Tasar yukarida belirtilen ihtivaglar karsilamak tzere hazirlanmis olup temel hedefleri sunlardir;

1, Sermaye piyasasinin giiven ve kararlilik icinde ¢alismasimi saglamak wve tasarruf sahiplerinin haklarin
korumak.

2, 'Sa;éldnan gitven ve kararlilik ortami iginde mobilize edilen tasarruflari fiktisadi kalkinmanin emrine
sunmak 've sirketleri sermaye bakimmindan halka acarak miikiyetin tabanini yaygmnlagtirmak, ’

by Bu temel hedeflere ulasmak i¢in tasarida yer alan temel ilkeler ise su sekilde ozetlenebilir;

1. Her 'tiirlit menkul krymetlerin halka arz ve satisini diizenlemek ve denetlemek,

2. Halka arz olunan menkul krymetlere iligkin bilgilerin halka tam ve gergege uygun olarak agiklanmasi-
n1 saglamak,

3, Kara Avrupas: hukuk sisteminin etkisi altinda bulunan sirketler hukukumuza sirketlerin halka agil-
maisint klolaylastiracak kurumiar getirmek,

4. Sermaye piyasasini etkin bir sekilde denetleyecek bir kurum olugturmak,

5. Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren yardmmer kurumlart diizenlemek ve disipline etmek, mahiyetleri
itibariyle sermaye piyasasi yardimecr kuruluglarimin faaliyetleri ile bagdasmayan bugiin uygulanmakta olan ba-

Milli Giivenlik Konseyi (S. Sayms1 : 217)



—_3 -

71 islemlere son vermek ve bugiine kadar yapilmig islemlerin bir gegis donemi iginde tedricen ‘tasfiye edilmesini
saglamak,

6. Menkul kiymetler borsalarinin g¢alismasina elverisli bir ortam hazirlamak.

3. Madde Gerekgeleri -

Tasar1 8 boliim, 58 madde ve 5 gegici maddeden olugmaktadir.

Tasarinin boliimleri su ‘basliklar altinda toplanmaktadir:

I. Genel Hiikiimler,

II. Menkul Kiymetlerin Halka Arz: ve Saltigi,
HI. Menkul Kiymetleri Halka Arz Olunan Anonim Ortakirklar,
1IV. Sermaye Piyasasini Diizenteme ve Denetleme Yiiksek Kurulu,
V. Sermaye Piyasasinda Yardimct Kurulusfar,
VI. Denetim,

VII. Cezai Sorumluluk ve Usul Hiikiimleri,

VIII. Uygulama ve Yiiriirliik Hiiktimferi.

Tasarida yer alan hiikiimlerin gerekgeleri 'boliim bolim ele alinmak suretiyle asagida agiklanmigtir;

BOLUM : T

Genel Hiikiimler bashig altinda diizenlenen bu boliimde, Tasarinin amaci, konusu, kapsam: ve sonraki
boliimlerde yer alan diizenlemelerde gecen bazi kavramlarin anlamlart belirtifmektedir.

Tasarinin amact (m-1) tasarruf sahiplerinin haklarini kerumak ve bu suretle kurulacak yasal bir himaye al-
tinda tasarruffart iktisadi kalkinmanin hedeflerine yonlendirmektir.

Ancak burada yonlendirmeden kasit, ikftisadi faaliyet kollart iitibariyle bir yonlendirmeyi degil, tasarrufla-
rin mobilize edilerek iktisadi kalkinma emrine sunulmasidir.

Sermaye piyasasinin emekleme déneminde kaynaklarin sadece mobilize edilmesi amaglanmustir.

Nitekim, bugiin mobilize edilen tasarruflarin selektif dagilimmi da diizenleyen ‘bankacitk mevzuatinn,
ilk diizenlemede 2243 sayth Mevduat Koruma Kanunu ile adindan da agikga anlagildig: iizere sadece tasarruf-
lart Korumayr ve bu suretle tasarruflarm mobilizasyonunu hedef almistir. ‘Selektif kredi politikasin banka-
ciltk mevzuatimiza girisi yaklastk ¢eyrek asir sonra gerceklesmistir.

Tasarinin konusu (m-1) bu amact gergeklestirmek iizere, sermaye piyasasinda giiven ve kararhhg sagla-
maktir. Bunu saglamak iizere tasart ile gerekli diizenlemeler ve denetim getirilmekiedir.

Tasari, her tirlii menkul kiymetlerin halka arz ve satisini, bunlari ¢ikaran anonim ortakliklar: ve ‘bunfarla
tasarruf sahipleri arasindaki menkul kiymet ve fon akimint saglayan araci kurumlar, yatirim ortakliklart ve -
yatirmm fonlarint kapsamina alip diizenlemektedir. (m-2) Tasarida agikga belirtilmeyen hallerde genel hiikiimler
(T. Ticaret Kanunu, T. Medeni Kanunu...) uygulanacaktir.

fstisnalar tasarmin VIII nci boliimiinde diizenlenmistir.

Tasarmin «Tammlar ve Kavramlary baslikli 3 ncii maddesinde bazi kavramlarin uygulama bakimindan tast-
di1g1 manalar belirtilmektedir.

Yiiksek Kurul : Tasarinin IV nci boliimiinde diizenlenen Sermaye Piyasasini  Diizenleme ve Denetleme
Yiiksek Kurulunun kisaltitmis ifadesidir.

Kayith Sermaye : Bugiin Ulkemizde belli bash Kara Avrupas: iilkelerinde oldugu gibi esas sermaye siste-
mi caridir. BEsas Sermaye, esas mukavele ile tespit olunur ve azaltilmast veya gogaltilmas: esas mukavelenin
degistirilmesini gerektirir.

Bir sirketin faaliyete bagladigr zaman biiyiik sermayeye ihtiyaci yoktur. Bu nedenle kiigitk sermayelerle ige
baslanir ve sonra islerin gerefine gore zaman zaman yeniden kuruluyormus gibi uzun ve kiilfetli formalitelere
‘bagvurularak sermaye artirifabilir.

Oysa, lIngiltere ve ABDYde Authorized Capital veya Registered Capital denilen Kayith Sermaye Sistemi
caridir. ‘Bu sistemde sermayenin azami haddi esas mukavelede gosterilir ve bu hadde ulasincaya kadar Y6-
netim Kuruluna hisse senedi ihrag yetkiisi verilir. Bylece sirketlerin ihtiyaca gére sermaye ihrag etmelerine

sncklik getirilicken, bir yandan da sermaye piyasasmma a¢i'mada, uzun ve kiilfetli formaliteler ortadan kaldi-
rilmaktadir.
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Sistemin diger bir faydasi, sirketlerin hisse senedi ile defistirilebilir tahviller ¢ikarmalarina @ iglerlik ka-
zandiracak nitelikte olmasidir. Sirketler itk kurulduklart zaman hisse senetleri tasarruf sahipleri i¢in hem
riskli hem 'de gelir temini yéniinden cazip degildir. Bu bakimdan sirketlerin kayitls sermaye sisteminde fon
toplamak iizere once tahvil ihrag etmeleri hisse senetleri gelir agisindan tatminkir bir duruma geldiginde,
ihrag ettikleri tahvilleri kolayca hisse senetleri ile degistirmeleri imkin -dahilindedir. Oysa sabit esas ser-
maye sisteminde bu islem uzun ve kiilfetli formaliteleri gerekli kilmaktadir.

Diger yandan kayrtlh sermaye sistemi lilkemiz igin yabanci degildir, Kanun koyucu sistemin elverigliligi-
ni ve bahsettigi kolayliklar1 7462 sayili Eregli Demir - Celik Fabrikalar1 T.A.§. ve 86 sayii Yatiumlar
(Holding) Anonim Sirketi kanunlari ile benimseyerek bu sirketler igin kayith sermaye sistemini kabul etmis
bulunmakitadir, ,

Belirtilen avantajlar: dolayisiyle ve ayni zamanda bir tegsvik unsuru olarak tasar ile kayith s‘érmaye siste-
mi getirilmigtir. Ancak menkul kiymetlerini halka arz edecek sirketler yoOniinden kayitli sermayenin kabulii
bir mecburiyet tasimamakta sistemin kabulii girketlerin ihtiyarina birakilmaktadir.

Cikariimis Sermaye : Kayitlh sermayeli anonim sirketlerin satisi yapiims hisse senetlerinin tutarimi ifade
eden bu sermaye genel hiikiimler bakimindan Tiirk Ticaret Kanunundaki esas sermaye hitkmiindedir.

" Baglangic Sermayesi : Kayitlh sermaye sistemini uygulayan iilkelerde kayith sermaye miktan bazi simrlan-
dirmalara konu olmakitadir. Bu meyanda bazi iilkeler kayitli sermayenin muayyen bir kismmmn (1/5, 1/10
gibi) taahhiit altina alinmasi, bir krsim iitkeler kayith sermayeli sirketlerin asgari bir baslangic sermayesine
sahip olmasi yoluna gitmektedir. Bundan maksat cesitli spekiilatif ve maceraci hareketlere engel olmak, faali-
yet konusu ve viisati ile hedef alinan kayith sermaye arasinda uyumu saBlamaktadir.

Bu nedenle tasarida kayith semdyel‘i anonim sirketlerin bir asgari baslangi¢ sermayesine ‘sahip olmalari
zorunlu gorilmiistlir,

Baslangig sermayesinin miktam konusunda tasarida bir miktar belirtiimemis bu husus Yiiksek Kurula bi-
rakilmugtir. Boylece baslangic sermayesi giiniin ve igin sart ve icaplarina gére Yiiksek Kurulca belirlene-
cektir. '

Halka Arz :

Tasar;, menkul krymetlerin satin alinmasi igin yazili, s6zlii veya resimli sekilde her tiirli yoldan halka
¢agrida bulunulmasi yaninda halkin bir anonim ortakliga ortak veya kurucu olmaya davet edilmesini men-
kul kiymetlerin halka arzi olarak kapsammna almaktadir.

BOLUM : 1k

Bu boliim menkul kiymetlerin halka arz ve satigimi diizenlemekitedir. Bu diizenlemelere gore;

Menkul krymetlerin halka arz ve satis1 igin Yiiksek Kuruldan izin alinmasi sarttwr. Izin alinmadan men-
kul kiymetlerin halka arz ve satigt yasaktwr. Bu yasaga uymayanlar tasarinin 51/a - (3) maddesine gbre 6 ay-
dan 2 yila kadar hapis ve 50 bin liradan 500 bin liraya kadar afir para cezasmna carptirimakla beraber, izin-
siz halka arz edilen menkul kiymetlerin satigim: durdurmaya, ‘satdan kismin karsthgy  hakkinda ihtiyati
tedbir istemeye ve gerekli diger tedbirleri almaya Yiiksek Kurul yetkili kilinmigtir. (m. 4).

Ote yandan sermayesi paylara boliinmils komandit sirketlerin hisse senetlerinin halka arz yolu ile sati
da yasaklanmigtir. Bunun nedeni, hisseli komandit sirketlerde hukuki yapilar1 geregi anonim ortakliklarin
aksine hisse senedi sahiplerinin (Genel Kurul) komanditlere ait olan yonetim kargisinda soz sahibi olama-
~masidir. Bu ozellik dolaysiyle, bu tip sirketler iilkemizde revagta bulunmamakla beraber, meri hiikiimler
halka agiimalarina mani bir hitkiim tasimadifindan, boyle bir yasaklama ihtiyag olarak goriilmiistiir.

Tasarinin genel esprisi gercevesinde, Devlet, mahalli idareler ve Kamu flktisadj Tesebbiislerinin Yiiksek
Kuruldan izin almalar1 gerekli goriilmemistir. Ancak, halka arz edilen menkul kiymetléri bir biitiin olarak
izleme olanagi saglamak iizere 5 nci maddede sayilan kurumlarca halka arz edilen menkul kiymetler hak-
kinda Yiiksek Kurula bilgi verilecektir. (m. 5)

Menkul kiymetleri halka arz etmek isteyenler izin i¢in Yuksek Kurula miiracaat edeceklerdir. Miiracaa-
ta; menkul kiymet ihrag eden anonim ortakhgin esas mukavelesi, izahname ve Yiiksek Kurulca gerekli go-
riilecek diger belgeler eklenir. (m. 6)

Milli Giivenlik Konseyi (S. Sayist : 217)
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‘Y'Liksek Kurul izahnamede yer alan agiklamalarim gergege uygun ve fam olup olmadigim inceler.

Agiklamalam yeterli ve tam gordigii takdirde izin verir. Tasarida, 1 ay iginde olumlu veya olumsuz se-
kilde cevaplandirilmayan miiracaatlarin kabul edilmis sayilacagi esast getirilerek hem cevap sliresi 1 ayla
sinirlandiriimis, hem de bu suretle Yiiksek Kurula siikGtla kabul imkini saglanmistir. Tahvil ihracinda Yiik-
" sek Kurul miiracaatlan TCMB'ca tahvillerin miktar, sair ve satig sartlari konusundaki kararlarini esas ala-
rak degerlendirecektir. ’

fzin alindiktan sonra menkul kiymetlerin halka arz ve satisi igin Yiiksek Kurulca kabul edilen izahname
Ticaret Siciline tescil ve ilan olunduktan sonra izahnamenin eklenecegi bir sirkiilerle halk menkul kiymet
satin almaya davet edilecektir. (m. 7)

Menkul kiymetler Yiiksek Kurulca belirlenecek siire iginde halka satilacaktir. Bu siire i¢inde satilmayan
tahviller aracilar tarafindan deruhde edilmedigi takdirde iptal olunur. Hisse senetlerinin tamaminin satigt
esastir. Yiitksek Kurul bunu teminen kurucular veya aracilardan taahhiit isteyebilecek ve bu konuda teminat

arayacaktir. (m. 8)

Satiglar istirakin taahhiit edilmesi suretiyle degil, halka arz suretiyle yapildigindan menkul kiymetlerin
bedellerinin defaten ve nakden Gdenmesi esastir.

Aracilar satigini deruhde ettikleri menkul krymetlerin satig sartlarimi kendileri tespit edeceklerinden bu
hiikkme tabi degildir.

Tasarida mecburi kotasyon esasim1 getirmemektedir. Ancak, kotasyon borsalarin degerlendirmelerine bagh
olmakla beraber kotasyon i¢in bagvurmak bir miikellefiyet olarak ongorilmiistiir. Boylece halka arz edilen
menkul kiymetlerin borsalara mutlak surette intikali ve kotasyonu degerlendirme sonuglarina tabi olmakla
beraber borsalarca degerlendirilmeleri saglanacaktir. (m. 9)

Bu maddeler hiikiimleri, halki aydinlatma ilkesinin genel olarak halka arzin sonug¢lar ve halka arz edilen
menkul kiymetlerle ilgili olarak agiklanan hususlarda meydana gelen degisikliklerin Yiiksek Kurula bildiril-
mesi ve halka ilanim1 diizenlemektedir. (m. 10 - 11)

BOLUM : 1II

Bu bolimde menkul krymetleri halka arz olunan anonim ortakliklara iligkin genel hiikiimlerde yer alma-
yan halka menkul kiymet arzint kolaylastiran hitkiimlerle genel hiikiimlerde yer almayan miikellefiyetler
diizenlenmigtir,

Menkul krymetleri halka arz yoluyla veya her ne suretlc olursa olsun satdan anonim sirketler tasarinmn
kapsamindadir. Kapsamin temel kriteri menkul kiymetlerin halka satimig olmasidir. Buna objektif bir &lgii
olarak ortak sayismin 100°den fazla olmasi alinmugtir. Hisse senetleri arz yoluyla satildigi takdirde 100’den
fazla ortak esasina bakilmayaca: tabiidir. (m. 12)

kayith sermaye sisteminin mecburi degil ihtiyari olduguna isaret etmekte yarar-vardir.

Tahvil Cikarilmasi : Tasari hisse senetleri halka arz olunan sirketler igin bir tesvik unsuru olarak tahvil
ihra¢ smirim ihtiyatlarn da kapsayacak sekilde genigletmekte ayrica, T.T.K. nun uzun ve kiilfetli tahvil ¢i-
karma prosediiriinii “k‘ola‘ylastlrma imkam getirmektedir. (m. 15)

Diger yandan hisse senedi ile degistirilebilir tahvil miiessesesi diizenlenmekte ve sirketlere kurulug yillarin-
da tasarruf sahipleri bakmndan riskli ve gelir bakimindan cazjp olmayan hisse senetleri yerine tahvil satarak
sonradan hisse senetleri ile degistirme imkam saglanmaktadir. (m. 16) 4

Tasarimn 17 nci maddesi, hisse senetlerini halka arz eden anonim sirketlerin kir tevziinden kag¢inmala-
it engelleyici hiikiimler koymakta, 18 nci maddesi ise halki aydinlatma ilkesinin bir geregi olarak men-
kul krymetleri halka arz olunan anonim sirketlerin bilango, kir ve zarar hesabi ve denetgi raporlarimn ilani
ve Yiiksek Kurula tevdii yiikiimliiliigiinii getirmektedir.

Milli Giivenlik Konseyi - (S. Sayis1 : 217)
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BOLUM : IV

Bu boliinde tasari ile verilen gorevieri yapmak iizere kurulmasi derpis olunan Sermaye Piyasasim Di-
zenleme ve Denetleme Yiiksek Kurulu diizenlenmigtir. Yitksek Kurul bagimmsiz bir organ olacaktir. Maliye
Bakamt, gorev ve yetkilerini kullanmasindaki bagmmsizigr sakli olmak tlizere, Yitksek Kurulun islem ve hesap-
larim teftiy ve murakabe ettirebilecek, Maliye Bakanhi Yiiksek Kuruldan her turlli bilgiyi isteyebilecektir.

Yiiksek Kurul bir bagkan ve alti iiyeden olugmaktadir. Bagkan ve iiyeler 20 nci maddeye gore gosterile-
cek adaylar arasindan Bakanlar Kurulunca segilecek ve atanacakitir.

Bagkan ve iiyelerin gorev stiresi 6 yildir. Uyelerin yarsinin, Yiiksek Kurul yapisinin birden bire degis-
memesini saglamak iizere 3 yilda bir yenilenmesi ongoriilmiistiir. Baskan ve iyelige secilebilmek igin 21 nci
maddenin 1 nci frkrasindaki nitelikleri haiz olmak garttir. Bu nitelikleri kaybettikleri ve durumlart 22 nci
maddeye aykiri hale geldigi takdirde baskan ve iyelerin her zaman gorevden alinmalari mimkiindiir.

Bagkan ve iiyelik gérevi tesrii, resmi veya Ozel bir gorev ile birlesmez. (m. 22) Bunun tek istisnasi &zel
bir kanunun imkin vermesidir. Hiikmiin amaci bagkan ve fiyelerin ¢aligmalarimi Yiiksek Kurula hasretme-
leridir. Ticaretle ugrasmak ve bir ortaklikta pay sahibi olmak da gorevle’ bagdasmayan hallerdendir. Ha-
yir igleri, sosyal ve egitime doniik vakiflardakj gorevler ve kir amaci giitmeyen kooperatif ortakligi bunun
istisnasing té§kﬂ etmektedir. (m. 22)

-~ Tasarimin 23 ncii maddesinde, bagkan ve tiyelerin, gorevin ifasindaki manevi tesiri gozoniinde tutularak
goreve baslamadan Once Yargitay Birinci Bagkanlhk Divami huzurunda yemin etmeleri Ongoriilmiistiir.

Yiiksek Kurulun gorev ve yetkileri 24 ncii maddede sayimaktadir. Yiiksek Kurulun gorev ve yetkileri
bunlardan ibaret degildir. Bu maddede sayilmamakla beraber tasarinin diger maddelerinde diizenlenen go-
rev ve yetkiler sunlardir;

a) lzinsiz halka arz edilen menkul kiymetlerin satigini durdurmak ve gerekli tedbirleri almak, izinsiz
satilan kismin kargihgi hakkinda HMUK’nun 103 ncii maddesine gore ihtiyati tedbir istemek. (m. 4/3)

b) Yamltic: nitelikteki ilan ve reklamlan yasaklamak. (m. 7/4)

¢) Hisse senetlerinin satig siiresi sonunda tamamen satilacafi ve bedellerinin 6deneceginin  kurucular,
pay sahipleri veya araci kurum ve bankalarca sirkete karsi taahiit edilmesini istemek ve ilgililerden bu ko-
nuda teminat almak. (m. 8/2)

d) Menkul kiymetlerin halka satiginda kiigiik tasarruf sahiplerinin alimum kolaylagtirmak, hak ve men-
faatlerini korumak. (m. 8/5)

) Satig sonuglari hakkinda or/takihk veya aract kurum ve bankalardan bilgi istemek. (m. 10)

f) Menkul kiymetleri halka satilan anonim sirketlerin kaydini tutmak. (m. 12)

g) Anonim sirketlerin kayith sermayeli olmalarma izin vermek (m. 13) ve baglangi¢ sermayelerinin mik-
tarini belirlemek.

h) Araci kurumlann asgari sermayelerini tespit etmek (m. 33) ve aracibk faaliyetlerine izin vermek.
(m. 34)

1) Yatirmm fonlarnn kredi almalarina izin vermek (m. 42) ve sahip olacaklari gayrimenkullerin miktar
ve mahiyetini tespit etmek. (m. 35/e)

i) Kanunda gosterilen hallerde araci kurumlarin borsa bankerligi belgelerini iptal ederek faaliyetlerine
son vermek.

j) Aract kurumlarin tedricen tasfiyesi ve bu tasarida yazili suglardan dolayr kovugturma yapilmasi hu-
suslarinda Maliye Bakanliina tekliflerde bulunmak. ‘

Tasarinin 25 nci maddesi, Yiiksek Kurulun yonetim ve ¢alisma diizenini, 26 nci maddesi gérevlerini ye-
rine getirebilmesi igin bilgi isteme yetkisini, 27 nci maddesi de sir saklama yiikiimliiligi ve Yiiksek Ku-
rulun para, evrak ve mallan hakkinda islenen suglar hakkindaki cezalari ve kovusturmalan diizenlemekte-
dir.

Tasarmin 28 nci maddesine gore, Yiiksek Kurul personeli memurlar ve mukaveleli uzmanlardan olug-
maktadir. Yiiksek Kurul bagkan ve tiyeleri ile personeli, emeklilik yoniinden prensip itibariyle 5434 sayih
Kanun ile ek ve degisikliklerine ait hiikiimlere tabi olacaklardir. Ancak, Baskan ve iiyeliklere atananlardan,
diger sosyal giivenlik kurumlarina tabi olanlarin emeklilik statiileri devam edebilecektir. Ote yandan Dew
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let Memurlari Kanununa ve Universitelerin Personel Kanununa tabi kimselerin Yiiksek Kurulda gegirdikle-
ri hizmet siirelerinin eski memuriyetlerine donmeleri halinde degerlendirilmelerine imkin verilmistir. Yiksek
Kurul baskan ve iiyelerinin iicretleri, atanmalarinda Bakanlar Kurulunca tespit edilecek, licretlerde sonraki
yillarda yapilacak degigiklikler 31 nci maddede yazili diizenlemede belirtilecek esaslar ¢ercevesinde Yiiksek
Kurulca diizenlenecektir. Kurul personelinin iicretleri de bu lcretler ve esaslar g¢ergevesinde Yiiksek Kurul-
ca tespit olunacaktir.

Yiiksek Kurul 657, 1050, 2490 ve 468 sayih Kanunlarla ek ve tadillerine ve Sayistayin vize ve denetimi-
ne tabi olmayacak, masraflar;, menkul kiymet ihraglarindan alinacak binde 3 oramindaki tcretlerle kargila-
nacak, bu iicretler kafi gelmedigi takdirde Biitceden yardim verilecektir. (m. 30)

Yiiksek Kurul hizmetlerinde grev ve lokavt yasaktir. (m. 28)

Yiiksek Kurula iliskin ayrintih diizenlemeler Bakanlar Kurulunca yapilacaktir,

BOLUM : V

Bu béliim, sermaye piyasasinda menkul kiymet ihrag¢ eden sirketlerle tasarruf sahipleri arasinda gorev
yapan yardimc: kuruluglar diizenlemektedir. Tasari bu kuruluslari, aract kurumlar, yatirim ortakliklar ve
yatirim fonlarr adi altinda 3 grupta toplamaktadir.

a) Arac Karumlar :

Sirketler ¢ikardiklari menkul kiymetleri usuliine uygun olarak izahname hazirlayip sirkiiler ve ilanlar va-
sitastyla tasarruf sahiplerine duyurmak suretiyle halka arz edebilirler. Tamnnmug ve iyi durumda olan bir sir-
ketin ¢ikardii menkul kiymetler hi¢ bir yardimci faaliyet gerektirmeksizin tasarruf sahiplerince kapisilabi-
lir. Ancak, menkul kiymet arz eden her girketin durumu boyle olmayabilir. Gerek iy konusu, gerek ranta-
bilitesi itibariyle iyi durumda olan, ancak yeni kurulan, tanmmmamis bir sirketin menkul kiymetleri, tasarruf
sahipleri bakimindan baslangigta o kadar cazip bulunmayabilir. Iste bu durumda, menkul kiymetlerin halka
satilabilmesi bakimindan aract kuruluslara ihtiya¢ duyulur.

Ingiltere’de «Underwriters veya «issuing housey, ABD de «Underwriters, «brokery, «investment bankery
adlar1 altinda faaliyet gosteren aracilar sirketler tarafindan ihra¢ olunan menkul kiymetlerin halka satisina
yardimci olmaktadirlar.

Aracilarin faaliyetleri baslhica su sekiller altinda toplanmaktadir;

a) Tam aracilik (Strictunderwriting) menkul krymetlerin ihra¢ eden sirket nam ve hesabina satisi ve
satig siiresi sonunda satilmayan kismin taahhiit edilmesidir.

b) En iyi gayret aracilifi (the best effort underwriting) menkul kiymetlerin ihrag eden sirket nam ve
hesabmna satig siiresi sonunda satilmayan kisum hakkinda taahhiidii tazammun etmeksizin satigidir.

¢) Kesin baglanti aracihfi (Firm Commitmentunderwriting) menkul kiymetlerin satin alinip kendi nam
ve hesabina satigidir.

Tasarmn 32 nci maddesine gore aracilik faaliyeti; menkul krymetler, kir ortaklidi belgeleni, kiymetli evrak,
mali degerleri temsil éden veya fhrag edenin mali taahhiitlerini tazammun eden her tiirli evrakin, bagkas:
nam ve hesabina veya bagkast hesabina kendi namina yahut kendi nam ve hesabma alinip satilmasidir. Bugiin
bu islemlert borsalar disinda yapan kisi ve kuruluslar hakkinda herhangi bir diizenleme ve denetim mevcut
degildir. Bunu saglamak iizere 32 nci maddenin (a) frkrasina, bu iglemlerin ancak tasarida 6zel bir statiiye bag-
lanan araci kurumlar tarafindan yapuacagi hiikmii konmustur. Maddedeki «Menkul kiymetler ve kambiyo
borsalar: disinday ibaresi, 1447 sayili Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar1 Kanununa gére borsalarda
menkul kiymet alim satiminda bulunan aracilarm muhafaza edilmesine yoneliktir.

Diger yandan, gerek yaygin sube sebekelerine sahip olmalari, gerek biiyiik itibar miiesseseleri olmalart do-
laystyla aract kurumlar disinda, bankalarin da aracitk faaliyetlerinde bulunmalart saglanmistir. Esasen Banka-
lar Kanunumuz bankalarin menkul krymetler iizerine lislemlerini tegvik etmektedir. Ayrica béyle bir hiikmiin
konulmamasi faaliyetleri miinhasiran menkul kiymet alim satimi olan yatirim bankalarinin kapsam dist bira-
kilmast sonucunu verirdi ki bunu yatirm bankacilifinn mahiyeti ile de bagdastirmak miimkiin degildir.
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Maddenin (b) bendinde aract kurumlarin kendi mali taahiitlerini tazammun eden evrak ihdas etme-
leri ve alim satimmda bulunmalar:t yasaklanmaktadir. Bundan amag¢ aract kurumlarin araciik faaliyetleri
digina tagarak halktan kendi mali taahiitleri alinda para toplamalarina engel olmaktir.

32 nci maddenin (a) bendinde sayilan krymetlerden ancak menkul krymetler aract kurumlar tarafindan
halka arz edilebilecektir, Bundan amag bir inhisar yaratmak degil, menkul krymetler disinda kalan evrakin
halka arzimin kontrol altinda tutulmas: ve genis sube gebekelerine sahip |bankalarin bu gibi evraki halka
arz etmeye yonlendirilmesidir. Araci kurumilar bu gibi evrak: halka arz etmeye mezun olmamakla beraber ban-
kalarca halka arz olunan evraklarn alim satiminda bulunabileceklerdir.

‘Ipotekli borg senetleri ve irat senetleri gayrimenkulle milemmen olduklarindan 32 nci maddenin (c) bendin-
deki prensibin istisnasin: tegkil etmektedir.

Bankalar 32 nci maddenin (c) bendinde vazili evrak: halka arz ettikleri takdirde bunlara kefil olmus sayila-
caklardir,

Tasarmin 33 ncii maddesi araci kurumlarin statiisiinii diizenlemektedir. Buna goére, aract’ kurumlarm A.S.
seklinde kurulmalari mecburidir. Bir itibar miiessesesi olmalarnt dolayssiyla sermayelerine hakim olanlarin bi-
linebilmesi agisindan sermayelerinin ‘9% 51’nin nama yazih olmas: Ongdriilmektedir. Diger yandan hisse se-
netlerini nakit karsihifi ¢ikarmalar: ve bir asgari sermayeye sahip olmalari zorunlugu getirilmektedir. Asgari
sermaye miktar: Yiiksek Kurul tarafindan belirlenecektir,

iBankalarm aracilik faaliyetleri sakli tutulmakla beraber, bu faaliyetleri bizzat yapmalari amaglandigindan
aract kurumlar kurmalari veya kurulmus olanlara listirak etmeleri maddenin son fikras: ile yasaklanmakta-
dir.,

Tasarinin  34'ncii maddesinde araciik faaliyetinde bulunabilmek igin ki sart getirilmektedir. Bunlardan
birincisi izin almak, baska bir ifade ile borsa bankerligi belgesine sahip olmaktir. Bu belgenin verilebilmesi
icin gerekli sartlar bir . yonetmelikle diizenlenecektir.

Ikinci sart, bir menkul krymetler borsasma kayitly iiye olunmasidir. Boylece menkul klymet iizerine iglem
yapabilmek borsaya kayith iiye olma sartina baglanmaktadir.

b) Yatinm Ortaklan ve Yatuum Fonlar :

Tasarruf sahipleri dogrudan dogruya fhra¢ eden sirketlerden veya bu ihraglara aracilik eden araci ku-
rum ve bankalardan veya acentalar aracilig: ile menkul kiymet borsalarindan menkul krymet satin almak sure-
tiyle tasarruflarmi degerlendirebilirler. Ancak menkul kiymetlere yatirim yapmak bilgi ve ihtisas gerektirir.
Ayrica miinferit portfoyler kiigiik portfoyler olduklarindan riskli portféylerdir. Bu risk ana para bakimmndan
s6zkonusu olabilecegi gibi portféy randmant bakimindan da sézkonusu olabilir.

Bu nedenle gelismis bati ekonomileri sermaye piyasalarinda tasarruf sahiplerine miitehassis bir yatirim
politikasindan istifade ve yatirrmm rizikosunu hafifletme bakimmdan fmkanlar tanryan sermaye piyasasi ku-
rumlari ortaya ¢tkmugtir. Bunlar istigal konular1 miinhasiwran menkul krymetler portfoyii isletmek olan yati-
rm ortakliklar1 ve yatirim fonlaridir. Tasarruf sahizplefi, yatirim ortakliklarinimn hisse senetlerini veya yatirim
fonlarmmn katilma belgelerini satin almakla ¢ok genig bir portféye sahip olur ve biiyilkk adetler kanununua

verdigi imkéanlarla rizikodan korunur. Ayrica konunun gerektirdigi bilgi ve ihtisast profesyonel  yoneticiler
vasitasryla elde eder:

Araci kurumlar menkul kiymet ihrag eden anonim sirketlerin men}kul kiymetlerinin satﬂmasma yardimci
oldufu halde, yatirnm ortakliklars ve yatinm fonlar: tasarruf sahiplerinin menkul kiymetlere yatirim yapma-
sina yardmmei olan kuruluslandur.

(1) Yatumm Ortakhklan :

Anglo - Sakson iilkelerinde invesment trust, investment Company, Fransa’da societe d’investissement,
Almanya’da Kapitalanlagegeselschaft adlari altinda faaliyet gosteren yatirm ortakliklar miigterek portfoy-
lerin girket seklinde teskilatlanmig tipleridir. Sabit sermayeli olarak kurulduklart gibi (esas sermaye veya
kayith sermaye sistemine gore) satttklarr hisse senetlerini geri alacak sekilde deBisken sermayeli olarak da
kurulmaktadirlar.

Tasan yatirmm ortakliklarinin anonim ortaklik seklinde ve kaystl: sermayell olarak kurulmasmi Sngdrmek-
tedir. Burada menkul kiymetlerini halka arz eden anonim ortakliklarin aksine kayithh sermaye zorunlu bir
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sarttir, Baglangic sermayeleri Maliye Bakanlifinca belirlenecek miktardan az olamayacaktir. Hisse senetleri-
nin nakit karsiig: jhra¢ edilmesi sarttir.

Kuruluglar1 Maliye Bakanli'nin iznine tabidir. Istigal konularinin tabii bir geregi olarak, yatirim ortak-
liktarmin kurucu ve imtiyazlr hisse senedi ¢ikarmalari, tahvil ihrag etmeleri ve ¢ikarilmig sermayelerinin 9%
10'undan fazla borglanmalar: yasaklanmistir.

Risk dagilimi jlkesinin bir sonucu olarak yatirim ortakliklart su smirlama ve yasaklamalara tabidir;

— Yatirim ortakliklari ¢ikarilmis sermaye ve yedek akgeleri toplaminin 9% 10’undan fazlasini bir tek or-
takligin menkul krymetlerine baglayamazlar.

— Portfoylerinin en az 9 25’inin Devlet Tahvillerinden oluymast zorunludur.

— Sahip olacaklart gayrimenkuller Yiiksek Kurulun tespit edecegi miktar ve viisatin {izerinde olamaz.

Diger yandan gerek risk gerekse randmman ilkesinin geregi olarak yatirim ortakliklarimin portfoylerine alip
satacaklari menkul kiymetlerin fiyatiarinin alislarda borsa rayici istiinde, satiglarda borsa rayici altinda olama-
yacagi hilkmii getirilmistir. Bu suretle bir yandan hissc senedi sahiplerinin haklari korunurken, bir yandan ya-
tirim ortakliklarimin alip satacagi menkul kiymetlerin borsada kote kiymetler olmast ve borsa korbeylerinin
¢aligmast amaglanmaktadir. ‘

Diger yandan yatirim ortakliklari istigal konular: itibari ile sadece menkul kiymet portfoyii isletmek iize-
re kurulan ortakliklar oldugundan hisse senetlerine sahip olduklari sirketlerin  yonetimlerinde s6z sahibi
olamazlar. Faaliyetleri ile bagdagmayan boyle durumlari 6nlemek bakimindan, tasarida hi¢ bir ortaklikta 9
5’den fazla hissedar ve 9, 5’den fazia oy hakki sahibi olamayacaklar: tasrih edilmistir (m. 47)

(2) Yatwum Fonlam :

Ingiliz hukukunda Unit Trust, Amerikan hukukunda Mutual Fund, Fransiz hukukunda Fond 'de plocement,
Alman hukukunda Anlagefonds terimleri altinda diizenlenmis bulunan yatirnm fonlart sézlesmeye dayanan
kollektif fonlardir.

Yatirim fonlari genel olarak iiglii bir iliski i¢inde viicut bulur. Bu iliskinin taraflar1 tasarruf sahipleri
(Fona istirak eden katilma belgesi sahipleri), fonu yonetecek menkul kiymet portféyii isletmekte uzman bir
kurulus ve fon varhigimt saklayacak bankadir.

Bu ii¢lii iliskide onemli olan fon malvarhiginin kime ait olacaginin tespitidir. Bu konuda biri miisterek miil-
kiyet digeri inan¢lhi miilkiyet olmak tlizere iki alternatif mevcuttur.

Miisterek miilkiyet esasina goére fon teskil edildigi hallerde, fon malvarlit katilma belgesi sahiplerinin
miigterek miilkiyetindendir. Ancak, miisterek maliklerin her zaman taksim isteyebilécekleri prensibi (MK. 627)
dolayisiyla bazi istisnalara ragmen miisterek miilkiyet gegici islemler icin kabul edilmis bir kurum oldugun-
dan yatinm fonunun siirekliligi prensibi ile bagdasmamaktadir. DiSer yandan miisterek miilkiyete dayah ya-
tinm fonlarinda katilma belgesi sahipleri ile fon ydneticisi arasindaki iliskiler vekilet akdi hiikiimlerine tabi-
dir. Vekilet akdinde vekilet veren vekile talimat verebilecegi gibi (BK. 389) onu her zaman aledebilir.
Oysa yatinm fonlarinda katilma belgesi sahipleri hi¢ bir sekilde yonetime katilmazlar ve fon yoneticisine
talimat veremezler. Ayrica, Borglar Kanununun 396 nct maddesindeki vekilin her zaman azledilebilecegi hiik-
mii emredici bir hiikiimdiir. Bu sebeple sozlesmeye aksine hiikiim konulmasi miimkiin degildir. Oysa, yati-
rnm fonu uygulamasi mahiyeti itibariyle katilma belgesi sahiplerinin yoneticiyi azledememesini gerektirir.

Bu sebeplerle uygulamada yatinm fonlari inangh miilkiyet esasina dayandinimaktadir. Inangh miilkiyet
esasinda fona inangh olarak fon yoneticisi maliktir. Tasarruf sahipleri muamelelerinin bir kismim katilma
belgesi olarak inangh yoneticinin miilkiyetine verirler. Bu intikal bir inang s6zlesmesi (yatirim fonlarinda fon
sozlesmesi, fon i¢ tiiziigi) ile saglamr. Yonetici sozlesme cercevesinde katilma belgeleri karsihginda aldi
g1 paralarin maliki olur, ancak, bu paralar sézlesme gergevesinde kullanmak zorundadir.

Tiirk/Isvicre hukukunda inanch miilkiyet o&zel olarak‘ diizenlenmemis olmakla beraber doktrin ve igti-
hatlar tarafindan gegerli bir hukuki miiessese olarak kabul edilmektedir. Bu sebeple tasarida yatirim fonlari-
nin inangh miilkiyet esasina gore kurulmast ongoriil miigtiir. Fakat uygulamada inangh miilkiyet esasina da-
yali yatirm fonlarinda da inangli malik (fon ydneticisi) ile inananlar (katilma belgesi sahipleri) arasindaki
hukuki iligkilerde kiyasen vekalet akdi hiikiimleri uygulanmaktadir. Bu agidan tasarida aciklik bulunmayan
hallerde vekilet akdi hiikiimlerinin uygulanacag: be lirtilmigtir.
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Tasari yukarida belirtilen Gglii iliskiyi yoneticilik ve saklayicilik fonksiyonunu bankalarda toplamak su-
retiyle ikiye indirmektedir. Bunun amaci, bankalarin kiigiik tasarruflar nezdinde ahisilmus ve giiven kazanmis
kurumlar olmalaridir.

Yatirim fonlari miinhasiran bankalar tarafindan kurulacak olmakla beraber, fon tutari ile bankanin 6z-
kaynaklar1 arasinda bir iliski kurulmast tasarruf sahiplerinin giivenligi bakimindan gerekli goriilmiistiir. Ta-
sariya gore (m.36) bankalarin tesis edecekleri yatirtm fonlarinin tutari 6denmemis sermaye ve ihtiyat akge-
lerinin toplamu ile sinirhidir.

Tasar1 hiikiimlerine gore yatirim fonlar su sekilde kurulacaktir;

— Banka once bir fon i¢ tiiziiii (inan¢ sozlesmesi) hazirlayacak bunu noterden tasdik ettirerek Maliye
Bakanligindan izin talep edecektir (m. 37).

— Maliye Bakanhg: fon Iotiiziifiinii inceler ve kanuni sartlarin yerine getirilmis oldugu sonucuna va-
rirsa lizin vertir,

— Alman fjzin bankanin merkezinin bulundugu yerin Ticaret Siciline tescil ve ilan olunur. (m. 40)

— Bundan sonra banka fona avans vererek bir menkul kiymetler portfoyii ttesis eder ve buna istina-
den katilma belgeleri ihdas ederek halka arz eder. (m. 38) Satidlan belgelerden saglanan para Gnce avansin
Kapatiimasina tahsis edilir. Maliye Bakanlifmin miisaade efmesi sarti ile avans tahsis edilmeden de katilma
belgesi gikardabilir,

Katdma belgeleri emre veya hamiline yazilh kiymetli evrak mahiyetinde senetlerdir. Bunlarin ihrag
Krymeti, portfoyiin rayic deferi ‘belgenin temsil ettifi pay sayismna bolinerek hesaplamr., Kiigiik tsarmuf sa-
hiplerinin fgtirakini kolaylagtirmak iizere beher paymn jhrag degerinin belgelerin ihracinda 5 000 TL. y1 geg-
memesi esasi getirilmistir. (m.41) :

Katilmia belgesi sahibi tasarrufeularm haklarmi korumak tamaciyla, fonun yonetiminde uyulacak esaslar
su sekilde tespit olunmusgtur.

— Fon mal varb kanun ve fon Igtiiziigiinde befirtilen esaslar diginda kullanilamaz.

— Fon mial varhg rehin edilemez, teminat gosterilemez haczedilemez.

— Fon, portfdy deferinin 9% 10undan fazlasmu bir tek ortakligmn menkul kiymetlerine yatiramaz.
(m, 47) '

— Fon, mal varbfmm 9, 10’'undan fazla bor¢lanamaz. Bu hald dahilindeki bor¢lanmalar Yiiksek Kuru-
fun iznine tabidiry

— Fonla, yonetici banka arasmdakj menkul krymet hareketleri borsaya kote olanlara inhisar eder.

Yatirum fonlariin miinhasiran bankalarca kurulmas: esasi, lbankalarin yatuim fonlar1 kurarak Bankalar
Kanunundakii sintrlamalarn agmalarina imkéan vermemelidir. Bu nedenle tasarimn 42 nci maddesinde, Bankalar
Kanununun 28 sayili Kanun Hiitkmiinde Kararname file degigik 48 nci maddesinin 4 ncii fikrasi hiitkmiine
paralel olarak yonetici bankamn fon portfdyiine sermayesinin 9% 10'undan fazlasina sahip oldugu hissedar-
farinmn, st yowoeticileninin sermayelerinin 95 25%inden fazlasina sahip oldukiiars ortakliklarin menkul kiy-
metlerini alamayacag, banka igtiraklenine ait menkul kiymetlenin portfoyiin 95 207sini gecemeyecefi hiikmii
konulmugtur. Yatirum fonlarm ayrica yonetici 'bankanin menkul krymetlerini portfoylerinde bulunduramaya-
cakitur,

Tasarinin 43 ncii maddesi Kamuyu aydinlatma ilKesi geregince fon hesaplarinmin halka tam wve gergegi
uygun gekilde ilanini diizenlemekitedir.

Tasarmun 44 ncii maddesi fon Igtiiziigiiniin degistirilme usuliinii, 45 nci maddesi yonetici bankanm if-
las veya tasfiyesi halinde fonun durumunu, 46 nci maddesi flonun hangi hallerde sona erecegini ve tasfiye su-
retini diizenlemektedir.

BOLUM : VI,

Bu boliimde dar anlamida idenetimle bu denetlemeler sonunda ahinabilecek tedbinler diizenlenmektedir.

Gerek menkul kiymet jhrag eden anonim sirketlerin gerek sermaye piyasasi yardimer kuruluglariin islem
ve hesaplar1 Yiiksek Kurulca atnacak denetgiler eliyle denetlenecekitir.

Prensip bu olmakla beraber, Yiiksek Kurul lizum gordigi ve bu liizum Maliye Baika.mhémua uygun
karglandif: takdirde bu denetim Maliye Bakami tarafindan gorevlendirilecek hesap uzmanlar, Maliye mii-
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fettigleri ve Bankalar Yeminli Murakiplar1 tarafindan da yapuabilecek, ayrica Maliye Bakam Yiiksek Ku-
rulun talebi olmaksizin da bu elemanlar marifetiyle sermaye piyasasi kuriimlarmi denetletebilecektir.

Tasariun 49 ncu maddesi araci kurumlarm mali biinyelerinin zaafa uframasi halini diizenlemektedir.
Maddede once kanun ve igletme amag ve ilkelerine aykirt figlemleri dolaymsiyla mali biinyelerinin bozul-
makita oldugu tespit olunan aract kurumlarin Yiiksek Kurulca uyariimalari ve uygun bir siire verilerek ka-
nuna ve tgletme amag ve lilkelerine uygunlugun saglanmiasi esast gefirilmektedir.

Veriten siire iginde gerekli tedbirlerin alinmamasi veya mali biinyesinin taahhiitlerini karsilayamayacak
kadar zayuflamus oldufunun tespit olunmasi halinde Yiiksek Kurul borsa bankerligi belgesini iptal etmek
suretiyle araci kurumu faaliyetten men edebilecektir.

" Yiiksek Kurul borsa bankerligfi belgesini mali biinyesinin zayifhg dolayistyla iptal ettigi kurumun tedri-
cen tasfiyesini Onerebilir, Bu, Maliye Bakani tarafindan uygun goriildigi takidinde aract kurum tedrici tas-
fiyeye tabi tutulacak wve aktiflerle karsilanamayan taahhiitli satig yilkiimliiliikleni kurulan tedrici tasfiye
fonundan kargilanacakitir. .

Bir girketin cikardign hisse senetlerine aracilik ve satimayan kismi girkete karst taahhiit eden arac: ku-
rumun mali ‘biinyesinin zayifiifi sebebi ile 'bu taahhiidiinii yerine gefirememesi ¢ikarilan hisse senetlerini
satin alip bedelini $'demis 'bulunan tasarruf sahiplerini zarara sokar. Ciinki, girket cikardis hisse senetleri
ile belli bir isi yapmay:r hedef almugtir. Bu hisse senetlerinin tamamim satamadigi takdirde projesini gergek-
festiremeyecek ve hisse senetlerfi degerini kaybedecektir. Bu sadece ‘hlisse senetlerini satin alan tasarmifqu-
lar bakimmindan degil, sermaye piyasasina ilgi duyan diger tasarruf¢ularin kaybedebilmesine yol agcabilece-
ginden genelde tiim sermaye piyasast yoniinden bir kayiptir.

Tasarimn anahedefi tasarruf sahiplerinin korunmasi ve bu suretle kaynaklann ikfisadi kalkinmanin em-
tine sunulmas: oldugundan araci kurumlar igin tedricen tasfiye imkadm ryaratilmast faydali goridmiigtiir,

Bu tasfiyede araci kurumun sadece taahhiithi satislardan dofan yiikiimiiiliikleri ve tasfive giderlerinin ak-
tiflerle kargilanmayan kismu tedrici tasfiye fonundan karglanacaktir. Tasfiye sonunda, Tedrici Tasfiye Fo-
nu, yaptii Odemeler dolayisiyla arac:t kurumun aktifleri iizerinde imtiyazh alacakli olacak ve Maliye Baka-
m fon adina aract kurumun iflasu isteyebilecek. Istifa eden araci kurumun iist yoneticilerinin iflasna Ma-
liye Bakanhfinin talebli iizérine mahkemece karar vetilebilecektir. Bu suretle tedrici tasfiye fonunun ala-
caklarimn iflastan sorumlu ofan yoneticilerin mal varhgindan alinmasi imkdm: dogdugu gibi, bu durum yé-
neticilerin sorumsuz davramglardan kacinmalarini da Snleyebilecekiir,

BOLUM : VIL,

Tasarmun uygulanmasi $ncekli boliimlerde kionulmus bulunan miikellefiyet ve mecburiyetiere tam olanak
uyulmasmma baglidir. Bu ‘bakimdan miieyyide bir zorunluluk olarak ortaya ¢tkmiakitaidir.

Tasarinin 50 nci maddesinde onceki boliimlerde yer alan miikellefiyet ve mecburiyetler 3 anagrupta toplana-
rak miieyyidelendirilmigtit.,

91 nci maddede belirtilen suglar TCK’da emniyeti suistimal, sahtekirlik, dolandiricilik, hirsizhk olarak mii-
eyyide altina alinmis suglardir. Bu suglarin, menkul kiymetleri 'halka satilan anonim ortakhiklar ve sermaye pi-
yasast yardimer kuruluglarina karst yonetim kurulu uyeleri, ‘denetgileri, miidiir ve diger personeli tarafindan is-
lenmesi agirlastirict sebep olarak diiglintilmiis ve TCK’daki cezalarin yari oraninda artirtlarak uygulanmasi 6n-
goriilmiigtiir,

Tasarinin 52 nci maddesi usul hiikiimlerini diizenlemektedir. Sermaye piyasasmin bir giiven ve itibar mii-
essesesi olmasi dolayistyla Bankalar Kanununda oldugu gibi, tasarinin 50 nci maddesinde belirtilen suglar hak-
kinda kovugturma tyapilmas: Yiiksek Kurulun teklifi iizerine Maliye Bakanliginca Cumhuriyet savcilifina ya-
zili bagvuruda bulunmasi sartina baglanmustir.

Cumhuriyet savcilar tasarida sug sayilan fiillere muttali olduklari takdirde resen kovusturma yapmayacak,
Malive Bakanhgi ve Yiiksek Kurulu haberdar ederek incelenmesini isteyecektir.
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.BOLUM : VIII

Bu boliimde, istisnalar ve sakh hiikiimler, 1447 sayili Menkul Krymetler ve Kambiyo Borsalari Kanunun-
da degisiklik yapilmasina dair hiikiimler, intibak hiikiimilerj ile yiiriirliik hiikiimleri yer almaktadir.

1447 sayili Kanunda degisiklik Snogoren hiikiimler, Hazine bonolarinin da 1447 sayih Kanunun 25 nci mad-
desi kapsamina alinmasini ve halen borsa meclislerince tanzim olunan kurtaj licretlerinin dogrudan Maliye Ba-
kanhifinca tespitini amaglamaktadir.

(Intibak hitkiimleri, 5 gegici maddede toplanmuigtir.
Gegici 1 nci madde, Yiiksek Kurulun 1981 yih giderlerinin kargilanmasii saglamak iizere konulmustur.

Gegici 2 ve 3 ncii maddeler tasar1 kapsamina alinan anonim girketler, aract kurumlar ve yatirrm fonlarmna
ait intibak hiikiimlerini diizenlemektedir.

Gegici 4 ncii maddede Yiiksek Kurula ait i¢ diizenlemenin tamamlanma siiresi tasrih edilmekte, gecici 5 nci
maddede ise araci kurumlarim ewvelce girmis olduklart ve tasari hiikiimlerine aykirt diisen taahhiitlerinin 2 yud
icinde tasfiyesi ongoniilmektedir.

Tasarinin 56 ve 57 nci maddelerinde yiiriirliik ve yiiriitmeye iligkin hiikiimler yer almaktadir,
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Biitce - Plan Komisyonu Raporu
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Milli Giivenlik Konseyi ' 23 Temmuz 1981
Biitgce - Plan Komisyonu
Esas No. : 1]157
Karar No. : 82

MILLI GUVENLIK KONSEYI BASKANLIGINA

Bakanlar Kurulu tarafindan 20 Mart 1981 tarihinde Milli Giivenlik Konseyine sunulan «Sermaye Piya-
sasinin Diizenlenmesi ve Denetimi Hakkinda Kanun Tasaristy Komisyonumuzca incelenmistir.
Bu inceleme sonucunda;

Kanun tasarssinin adi, kapsamunda herhangibir degisiklige neden olmayacak sekilde «Sermaye Piya-
sast Kanunu Tasaristy seklinde sadelestirilmistir.

Ekonomi para ve kredi piyasalén aqisindan ele alindifinda, sermaye ve para piyasalari seklinde iki ortam
s6z konusudur.

Sermaye piyasasi bir tanima gére orta ve uzun vadeli mali kaynak arayan miitesebbislerle halkin tasar-
ruflarimt belirli kurallara gore karsi karsiya getiren kurum, arag (hak tasiyict belgeler gibi) ve yerleri
kapsayan bir sistemdir. Sermaye Piyasas1 Kanunu Tasarist bu sistemi toplu bir sekilde diizenlemeyi amagla-
maktadir. Tasarida yer alan esaslara gore an nim ortaklik seklinde ve izin belgesi almak suretiyle, dene-
tim altinda faaliyet gosterecek kuruluglar sermaye piyasasinda aracihk yapabileceklerdir. Izin verilmeyen
anonim ortakliklar ile gergek kisiler aracihk yapamayacaklardir. Ayrica menkul kiymetler yatirim ortaklik-
lar1 ile menkul kiymetler yatinm fonlarina iliskin diizenlemeler getirilmistir. Tasann kapsamindaki anako-
nulardan birisi de sermaye piyasasimin temel araglarindan olan menkul kiymetlerin ¢ikarilmasi ve halka arzina
iliskin esaslardir,

Sermaye piyasast kavrami disginda kaldifi i¢in para piyasasina iligkin konular tasari kapsamina girmemis-
tir. Bu itibarla para piyasasina iliskin hiikiimler tasiyan Odiing Para Verme Isleri Kanunu ile Bankalar Kanu-
nunda bazi diizenleme ve degisikliklerin yapilmasina ihtiyag bulunmaktadir. Bu deBisikliklerin zamanlama
ve amaglart agisindan Sermaye Piyasasi Kanununa paralel bir bigimde gergek estirilmesi gerekmektedir.

Sermaye Pivasasinda faaliyet gosterecek anakuruluslar olan anonim gsirketler 'Tiirk Ticaret Kanununda
diizenlenmistir.

Bu tasari ile Tiirk Ticaret Kenunundaki anonim ortakliklarin halka agiimasinda mevewt uzun ve Kkiilfetli
usullerin basitlegtirilmesi amaglanmis ise de getirifmis olan bazi kurallar nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu ile
Kaginilmaz bazi girisimlere yol agimus olmaktadir. Bu durum temel kanunlarmmizdan biri olan Tiirk Ticaret
Kanununda bu asamada kokli degisiklikler yapiimasinin miimkiin olmamasindan kaynakianmaktadir.

Tasarmin kapsam: ve sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek yardimc:  kuruluglar muhafaza edilmigtir.
Bununila beraber «Cezai Sorumluluk ve Usul Hiikiimlerin baghkli VII nci boliim VI nci bSliime eklenmis,
VIII nci bolim VII nci boliim olarak «Cesitli Hiikiimlery bagligi altmda diizenlenmistir. Maddelerin goriisiil-
mesine gecilmis, gerekgelerinde de belirtildii lizere bazt maddelerin stralart degistirilmis bazilannm da daha
acik ifadelere kavusturulmasma caligiimigtir.

Madde 1. — Bu maddenin 6ziinde bir degisiklik yapiimamis olup kurallari belirlenmis ve denetim altinda
tutulacak bir sistem iginde halkin tasarruflari ile dktisadi kalkinmaya daha etkin ve yaygin bir sekilde katil-
masint saglamak esas amag¢ oldugundan madde metni buna gore diizenlenmistir.

Madde 2. — Bu maddede de esasa iligkin bir deéigi'kli-k yapilmamug, sadece Hiikiimet tasarisindan farkh
olarak 3 ncii maddede menkul kiymetler tamimlandigindan, metindeki «her tiirliiy ibaresi ¢ikarimug, bunun
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yamnda maddenin 2 nci fikrasindaki «acik¢a belirtilmeyen hallerdey ibaresi yerine amacin daha agik ve ke-
sin ifade edilmesi bakimmdan «hilkkiim bulunmayan hallerdes ibaresi konulmustur.

Madde 3. — Tasaridaki «Sermaye Piyasasini Diizenleme ve Denetleme Yiiksek Kuruluy «Sermaye Piya-
sast Kuruluy olarak degistirilmistir. Tasarinm 2 nci maddesinde «Her tiirlii menkul kiymetlerin halka arz ve
satist,.. Bu Kanun hiikiimlerine tabidir.y denildigi halde yine tasarinin 32 nci maddesinde menkul krymetler-
den bagka «Kar ortakhigi belgeleri, krymetli evrak, mali degerleri temsil eden veya jhrag edenin mali taahhiit-
lerini tazammun eden her tiirlii evraky hakkinda diizenlemeler getirilmektedir. Menkul kiymetin gerek tasari-
da, gerekse mevcut kanunlarmmizda tanim: mevcut degildir, Menkul kiymete bir tanmim getirmek ve tasari-
dan diizenlenen menkul krymetler disindaki evrakin da tasari kapasmma dahil oldugunu agikca belirtmek ba-
kimindan madde metnine «menkul kiymetlery tammminin eklenmesi yararhh ve gerekli goriilmiistir,

Menkul kiymet olmamakla beraber halka arz ve satigt yaptldigi takdirde, kiymetli evrak ile mali deger-
leri temsil eden veya ihra¢ edenin mali taahhiitlerini tazammun eden her tiirlii evrakin da menkul krymei-
ler hiikiimlerine tabi olmasi Gngoriilmiistiir.

Maddede yer alan difer tamimlarda esasa iligkin olmayan ve fakat bunlarin anlasiimasina agiklik getir-
meyi amaglayan degisiklikler ye,«(mustir,

Madde 4. — Madde «halka arz izniy ni diizenledigi icin madde baslign ve metinden «satisy kelimeleri
crkariimstir. .

fzin gerekmeyen halleri belirten 5 nci madde ilgisi nedeniyle 4 ncii maddeye eklenmistir.

Madde 5. — 5 nci madde olarak kabul edilen tasarmimn 6 nci maddesine gore, menkul kiymetlerin halka
arz ve satigina izin almak iizere yapilacak basvurular 30 giin i¢inde ve reddolunmadigi takdirde kabul edilmis
sayilacaktir. Boylece otomalik bir kabu! mekanizmast geotirilmis bulunmaktadir. Diger yandan bagvuruya ek-
lenecek belge ve bilgiler yeterli goriilmedigi takdirde ek siire verilerck noksanlarm tamamlanmasi istenebile-
cekitir. Tasart bu ek siirenin 30 giinliik siireyi durdurup durdurmadigi hakkmda agrk hilkiim tasimamaktadir.
Bunun yaratabilecegi anlasmazliklari ortadan kaldirmak amaciyla ek siire verilmiesinin cevap siiresinin isle-
mesini durduracagi agik¢a belirtilmistir,

Tasaridaki siikiifa dayali zimnj ve otomatik izin mifessesesi, basvurularin yogunlasmasi hallerinde bazi
bagvurularin incelenmeden kabuliine miincer olabileceginden benimsenmemis, bu nedenle basvurularm olum-
lu veya olumsuz karara baglanmasi esasi getirifmistir,

Getirilen diger bir degisiklik, verilen siireler i¢inde, noksanlarin tamamlanmamaswmin bagvurularin diigmesi
sonucunu vermesidir. Bu bir miieyyide oldugu gibi izin verme isleminin uzamamasm saglamaya yonelik bir
tedbir olarak da Ongoriilmiistiir.

Madde 6. — Tasarmin 7 nci maddesi 6 nci madde olarak degistirilmis; 1 nci fikrada, izahnamede belir-
tilecelk Wilgilerin tespitinde Tirk Ticaret Kanununun buna iligkin hikiimlerinin de g&zomiinde tutulmasi
hususu eklenerek Tiitk Ticaret Kanunu ile baglantisi kurulmusgtar.

2 nci fikrada halkin menkul kiymetleri satm almasmna yonelik ilanin yayin organfar: ile yapilmasina ilig-
Kin esaslarin kurul tarafindan tespiti Sngoriilmiistiir.

Madde 7. — Tasarmin 8 nci maddesi 7 nci madde olarak, ifadede agiklik getiren bazi idiizeltmeler ya-
pimak suretiyle kabul edilmigtir.

Ayrica, uygulamada satis swrasinda aliciya teslim edilmeyerek miikerrer satiglarimn Snlenmes; amaciy-
la, tahvillerin satiy sirasinda aliciya teslimini zorunlu kilan bir hitkiim eklenmistir.

Madde 8, — Tasariun 9 ncu maddesi degistirilerek 8 ndi madde olarak kabul edilmligtir.

Tasart maddeisi incelbndlié‘ins,cﬂe amacin mecburi kotasyon \degil kiote edilmesi istegi ile bir menkul kuy-
metler borsasmna bagvurmak oldugu anlasiimaktadir, Madde buna goére yeniden dthenlenmhs ve makide bas-
I <<lB0nsa:ya, Bagvuruy olarak degigtirilmiigtir,

Madde 9. — Tasarmmin 10 ncu maddesi 9 ncu madde olarak kabul edilmistir. Ozde bir degigiklik yapil-
madan daha agtk ve uyumlu bir sekilde ifade etmek ilizere bashk ve madde metni yeniden yazilmistir.
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Madde 10, - - Tasarmun 11 nci maddesi 10 ncu madde olarak kabul edilmistir. «Devamli Bilgi Vermes
bashg altinda 'diizenlenmis olan 'bu madde verilen izinler iizerine halka arz edilen menkul kiymetlere iligkin
izahnamede yer alan hususlarda meydana gelen degisikiiklerin siirekli olarak bildirilmesi ve kurul tarafin-
dan tespit olunacak esaslar dahilinde halka agiklanmasim amaglamaktadir. Bu amag dogrultusunda madde
baghgi ve madde metni arasinda birlik saglamak ve ifadelere agikhk kazandimak iizere madde yeniden
diizenlenmigtir.

Bu diizenlemede, degigikliklerin bildirilmesi igin kullandan «derhaly ibaresindek: Solirsizligi gidermek iize-
re «en gec '10 giin i¢indey ibaresinin kullanifmast uygun goriilmiistiir. .

Alyrica, lizahnamedeki degigikliklerin ilanin da fzahnamenlin asli i¢in Ongoriilen esaslara gore yapilacagt
belirtilerek 6 nct madde ile paralellik saglanmistir.

.Madde 111, — Tasarmin 12 noi maddesi 11 nci madde olarak kabul edilmistir. Maddede Kanun kapsami-
na giren ‘anoniim ortaklkiar konusunda dogabilecek bazi tereddiitleri onlemek ‘'igin menkul krymetleri hal-
ka arz olunan anonim ortakliklar ile, ortak saywsinin 100%den fazla oldugu tespit edilen anonim ortakliklara
ait hisse senetlerinin hafka arz olunmus sayilacagn ve 'dolayistyla bu Kanuna tabi olacafi agikca belirtilmis-
tir. ,

Boylece, maddenin 1 ndi paragrafinda yer alan «Menkul ktymetleri .... veya her ne suretle olursa ol-
sun halka satilan anonim ortakhiklar .., ifadesindeki «halka satrg»’mn taniminin olmamasmm yaratabilecegi

belirsiziik Snlenmiltir,

Madde 12. — Tasarin 13 ve 14 ncii maddeleri konunun biitiinligii dikkate alinarak birlestirilmis ve
12 nci madde olarak kabul edilmigtir.

Madde 13. — Kayith sermaye sistemini benimseyen anonim ortakliklarin sermayelerini belli swmurlar igin-
de artirmafari konusunda Tiirk Ticaret Kanununun esas sermaye artirmmna liligkin 'hiikiimlerine uyu!maksi-
zin yonefim kuruluna yetki tanmak suretiyle 12 nci madde ile getirilen kolayltk dikkate alinarak tahvil
¢ikarifimast konusunda tasarida ongoriilen 423 ncii maddeye ek olarak 424 ncii maddesi hitkmiinden de
miistesna tutulmas! dilsiiniilmiistiir. Bu degisiklikle tasarmm 15 nci maiddesi 13 ncii madde otarak kabul edil-
- migtir, S ‘ :

Madde 14. — Tasarinmn 16 nci maddesi; 6ziinde bir degisiklik vapimadan daha kolay anlasilmasim sag-
lamak tizere fikralar arasinda sira ve bazi ifade degisiklikleri ile, 14 ncii madde olarak kabul edilmigtir.

Madde 15.' — Tasarmmn 17 nci maddesi 15 nci madde olarak kabul edilmistir. Bu maddede baslica iki

hususta degisiklik yapilmustir.
" Bitiinci olarak, hisse senetlerinin cazip 'hale getirilmesi ve 'hisse senetlerine yatirim yapan tasarruf sahip-
lerinin kArdan belirli bir pay alabilmelerini saglamak amaciyla birinci temettii oranma asgari bir simir tes-
pit edilmesi uygun goriilmiis ve bdyle bir asgari oramn Kanunla teplitinin uygulamada dogurabilecegi sa-
kincalar gdzoniinde tutularak giiniin sart ve icaplarina igdre kurul tarafindan tespiti 'benimsenmigtir.

Tkinci ofarak, maddenin iigiincii fikrasi, ortakltklarin kirlarnm, bunlarin hisse semetlerine yatirim yapan
tasarruf sahiplerinin menfaatlerine aykir1 diisecek sekilde dolayli wveya dolaysizolarak azaltilmasinin onlenmesini
amaglamaktadir. Fikra hitkmii 'benimsenmis, ancak, tasarsda yer alan «menkul kyymetlers ibaresi c«hisse
seneteriy olarak degistirilmek suretiyle amaca daha uygun hale getirilmigtir.

Madde 16. — Tasarmun 18 nci maddesi 16 ncit madde ofarak kabul edifmigtir.

Bifango ve kir - zarar cetvelinin diizenlenme esaslarimin maddede yer almasi saglanmis, ayrica kamuyu
aydimnlatma ilkesinin geregi olarak bilango ve kir - zarar cetvelinin halka gercege uygun sekilde agiklanma-
sim safflamak amacryla kurula, bunlarin jlanindan 6nce, gostereceffi mercilerce incelenerek tasdikini isteme yet-
kisi verilmisgtir.

Diger yandan bu ilanin ortakligm ilanlarinin ¢iktigr ki gazetedes yapilacagina dair tasarida yer alan
hitkme agikitk verilmesi gerekli goriilmiis ve ilanin ortakligin menkul krymetlerinin halka arz ve satisina ilis-
Kin ilanlarin ctkfifi «en az iki gazetedes yapilmas: yolunda deBisiklik getirilmistir. Bu suretle uygulamada or-

taklhklarin i¢ denetim mekanizmasmin daha etkin hale getirilmesi amaglanmistir.
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Madde bashft da kapsamina uygun hale getirilmistir,

Sermaye piyasasim Diizenleme ve Denetleme Yiiksek Kuruluna iligkin dordiincii bokim baghi, 3 ncii
maddede belirtildigi tizere, Kurulun adina bagh olarak «Sermaye Piyasast Kuruluy seklinde degistirilmis-
tir.,

Madde 17. — Tasarinin 19 ncu maddesi, bashd «Kuruly seklinde degigtirilmis ve asagida belirtilen dii-
Zenlemelerle, 17 nci madde olarak kabul edilmistir.

a) Devlet tegkilati diinda bagimsiz olarak faaliyet ig'os)treamnem ongoriilen Kurulun tiizelkigiligi haliz oldu-
gu belirtilmistir,

b) Kurulun merkezi ‘Ankara olarak degistinilmistir.

¢) Kurulun ilgili oldugu Bakanligin Maliye Bakanhigi oldugu belirtilmistir.

id) Bagmsiz da olsa, kamu adina gorev yapan, yetkilerini kamudan alan bir tegkildtin g*ore:vlennu ne Olgii-
de yaptigi, yetkilerini ne surette kullandigi, genel biitge diginda olmakla beraber Kanunla saglanmis gelirlerini
ne sekilde harcadigr gibi hususlarin kamunun denetimi disinda kalmamas: gerekli goriilmektedir. Bu itibarla
sermaye Piyasasi Kurulunun yillik islem ve hesaplarmin belli esaslar dahilinde Devlet denetimine tabi tutulma-
st Zorunlu goriilmils ve bu amagla Kurulun yillik hesap ve idari, mali her tiirlii islemlerinin Maliye Bakan-
lig1 tarafindan denetim elemanlari marifetiyle denetlen mesi, gerekli tedbirlerin alinmasi ve denetim sonuglari-
nmn kurulca hazirlanan yillik faaliyet raporu ile birlikte, Kurul iyelerini atayan merci olmasi dolayistyle, Ba-
kKanlar Kuruluna sunulmasi;- bu raporlarm Bakanlar Kurulunca goriigiiliip alinacak tedbirlerin ve yapilacak
islemlerin Karara baglanmas: esas: getirilmistir, Bu suretle, Kurulun faaliyetleri Hiikliimet denetimi kapsamina -
alindifr gibi Hiikiimetin denetimi yoluyla yasama organiin denetimine de tabi tutulmus olacaktir.

Maldde 18. — Tasarinin 20 nci maddesi 18 nci madde olarak diizenlenmistir.

Tasarida, Kurula {iye olarak atanmak iizere, Tiirkiye Ticaret Odalari, Sanayi Odalari ve Ticaret Borsa-
lar1 Birtigi tarafindan da aday gOsterilmesi kabul edil mistir. Ancak Mali piyasa lizerinde dnemli gdrev ve yet-
kilere sahip Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmin aday gostermesi kurulun kurulus amaglarnt bakimmdan
daha uygun bulundugundan Merkez Bankasinca aday gosterilmesi yolun'da degisiklik yapilmustir.

IDigef yandan, Bakanliklar ve Merkez Bankasinca gosteritecek adaylarin en az yarsinin biinyelerinden
olmasi hususunda bir ekleme yapilmas: gerekli bulunmustur. /

Alyrica, Maliye Bakanlig: tarafindan gosterilecek a‘dayl‘ardan birisinin de ‘baskanvekili olarak gérevlendi-
rilmesi Onigoriilmitigtiir.

Madde 19. — Tasarmun 21 nci maddesi 19 ncu madde olarak kabul edilmigtir.

Ancak, tasarida yer alan maddenin baghg: ile metni arasinda uyumu daha acik sekilde ifade eden- degfisik-
likler yapitmis birinci fikradaki «lhtisas sahibiy ibaresi «Tecriibe sahibiy olarak degistirilmigtir. ]

'Alyrica ikinci paragraftaki tiyelerin yenilenmeleri ne iligkin esaslar, «Yarst li¢ yilda biry yerine, «Ugte
biri 2 yilda biry seklinde diizenlenmistir. ‘

Madde 20. — Tasarmin 22 nci maddesi bazt kelime degisiklikleni ile 20 nci madde olarak kabul edil-
- mligtir.

Madde 21. — Tasarmin 23 noii maddesi 21 nci madde olarak kabul edilmigtir.

Tasarmin 1 nci fikrasindakj «Bilerek ve isteyereks ibaresi, bilmeden ve istemeden kanun hiikiimlerine ay-
kirt hareketin caiz goriildiigii seklinde yanlig anlamalara neden olacagindan, madde metninden ¢ikaridmigtir.

Madde 22. — Tasarinin 24 ncii maddesi 22 nci madde olarak kabul edilmistir.

Maddenin (f) bendinde yer alan «Menkul krymetlerin halka arzim1 gegici olarak durdurmaky gorev ve
yetkiisi konunun Snemi nedeniyle «Maliye Bakanligma teklifte bulunmaksy seklinde degistirilmistir.

Maddeye (i) ve (k) bentleri ile iki yeni gorev eklenmistir,

Madde 23. — Tasarmun 25 nci maddesi 23 ncii madde olarak kabul edilmigtir. Maddenin bashigi kisailtil-
mugtir. Ayrica, 17 ve 18 nci maddelere paralel olarak, baskanin bulunmamas: halinde Kurulun yOnetim ve
temsilinin vekili tarafindan tstlenilecegi maddeye. eklenmis ve toplanti ¢ofunlugu «en az bes ilyeniny yerine
«Bagkan dahil bes iiyeniny seklinde degistirilmistir.
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Madde 24, — Kurulun, difer kuruiuslarla igbirligini diizenleyen, tasariun 26 nci malddesi, 24 ncii mad-
de olarak kabul edilmigtir.

Kurulun, «llgilis resmi ve 6zel kuruluslar ile kisilerden goniis ve bilgi jsteyebilecegi belirtilmis; Kurulun
tespit eftifi ve kanunen baska merciler tarafindan takibi gereken hususlar: ilgili mercilere intikal ettirmesine
iliskin jfadeden «Diogrudany kelimesi ¢ikariimistir.

‘Madde 25. — Tasarinin 27 nci maddesj 25 nci madde olarak kabul edifmistir, Tasartda yer alan Ku-
rul iiye ve personeline ek olarak, gorevilendirilecek denetim elemanlari da madde kapsamuna alinmig ve madde
ifadesine actklk getirilmistir.

Madde 26, — Tasarinm 28 nci maddesi, madde metnine 275 sayili Kanunun adinin eklenmesi suretiy-
le ve 26 nc1 madde olarak kabul edilmistir.

Madde 27. — Tasarmun 29 ncu m:a)ddesi 27 nci madde olarak kabul edilmistirr Maddeye 5434 sayili
Kanunun adi eklenmistir. '

Ayrica, jkinci paragraftaki «Tabi olanlariny ibaresi «Bagl olanlariny; «Tabiyetleriy kglrimesti «Baghlik-
lar1y olarak degistirilmistir.

Madde 28. — Tasarinin 30 ncu maddesi 28 nci madde olarak kabul edilmistir.

Tasartda, Kurul Baskian ve iiyelerinin ticretlerinin, atanmalarmndan ©nce, Bakanlar Kurulunca tespiti ve
degisikliklerin Kurul tarafindan yapilmasi ongoriilmiis ise de, Kurul bagkan ve iiyelerinin iicretlerinin tespiti
le gerektiginde degistirilme yetkisinin Bakanlar Kurulunda kalmasmmn daha uygun olacaf: diigiiniilerek «Atan-
madan Onice «ibaresi ve degisikliklerin Kurul tarafindan yapilmasina iliskin hiikitim ¢rkarimugtar,

Alyrica, (c) bendinde sayilan kanunlarin tarihleri ilave edilmistir.

. Madde 29. — Tasarinin 31 nci maddesi 29 ncu madde olarak kabul edilmistir. Kurulun giderlerini
kargilamak lizere kurulmasr ongbriilen fon gelirlerinin tahsili ve Kurulun giderlerinin yapilmas:, gider ve is-
lemlerinin denetlenmes; esaslarmin diizenlenmesi de madde kapsamina almmugtir, Boylece Kurulun Tasari-
da agtk bir sekilde yer almiyan biitgesine iligkin esaslarmn Bakanlar Kurulunca diizenlenmesi jmként getiril-
mektedir.

st

boliimiin jtk maddesi olarak Tasariya eklenmistir,

Madde 31. — Tasarinin 32 nci maddesi 31 nci madde olarak diizenlenmistir. «Aract kurumlarin faali-
yetlerinin kapsamiyna iligkin bu madde, amacinin aksine, borsa dist islemlere cevaz verildifi izleniminj yarat-
maktadir. Bu jzlenimji ortadan kaldirmak amacryla, maddenin (a) fikrasmndaki «Menkul kiymetler ve kambiyo
borsalar: disinday jbaresi metinden ¢ikarilmig, bu jbarenin ifade ebtifi mana, «1447 sayili Menkul Krymetler
ve Kambiyo Borsalari Kanununa gore borsalarda faaliyette bulunanlarin haklari saklidirs jbaresi kullandarak
belirtilmigtir, ’

Alyrica, (a) fikrasinda belirtilen menkul kiymetlerin alim-satim  faaliyetinin «Aracilik amacrylay  yalmz
araci kurumfar tarafindan yapilabilecefine agikltk getirilmistir.

Diger taraftan Tasarida belirsiz kalan, arac: kurumlarm menkul kiymetleri halka arz edebilecekleri hususu
(c) fikrasinida belirtilmistir.

- Madde 32. — Aract kurumlarin «Kurulugs ve «Araciik faaliyetleri Yapabilme .Sartlarry baghkllarim
© tagtyan 33 ve 34 noii maddeleni birlestirilerek 32 nci maddede dilzenlenmistir.

Kurulugta aranacak sartlar jle faaliyette bulunabilme sarttar Dbirbirlerini tamamilayan bir biitiin owelligi
gosterdifiniden ayni maddede diizenlenmesi uygun bulunmugtur.

Makdde 33. — Tasarinin 35 nci maddesinde yer alan menkul kiymetler yatwmm ontakliklanna itiskin
hiikiiimler iki madde halinde 33 ve 34 ncii maddeler olarak diizenlenmistir.
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Bu maddede soz konusu ortakliklarin tanim: yapilmig ve faaliyetlerinin kapsami belirtilmigtir.

Tasarida, yatirim ortakliklarimn menkul kiymetler portfdyii igtetme disinda bagka faaliyetlerde bulunama- .
yacaklari ongoriilmiistiir. Stnirlayict olan bu hiikiim karsisinda anilan ortakliklarin kurulmas: olasilign ¢ok
az goriilmektedir. Bu bakimdan maddenin yeni seklinde «Menkul kiymet portfoyli isletme diginda yapabile-
cekleriy faaliyetlerin Maliye Bakanliginca diizenlenmesi esasi benimsenerek gerekli esneklik saglanmustir.

Madde 34. — Bu maddede menkul kiymetler yatirim ortakbklarinin kurulus ve faaliyet sartlarina iliskin
esaslara yer verilmistir.

Tasaridan farkli olan hususlar su sekilde Ozetlenebilir.

a) Yatim ortakligi portfoyliniin ¢ 25’inin devlet tahvillerinden  olusmast zorunlugu kaldirilmigtir.
Boylece ortakhik portfoy gelirini azami kilmak iizere gerektigi olgiide devlet tahvili alabilecektir.

b) Tasarida 47 nci maddede belirtilen ve portfoy degerlerinin dagilim ve bir anonim orttaklikta sahip
olunabilecek azami paya fligkin oransal simrlamalar artirdarak bu maddeye alinmstir.

Ayrica, belirtilen oranlarin asilmas: halinde fazlaligin tasfiyesi igcin 6ngoriilen alti aylik siirenin gerekti-
ginde uzatilmasi yetkisi Kurula taninmuigtir.

Madde 35. — Tasarinin 36 nci maddesi 35 nci madde olarak kabul edilmistir. Bu maddedeki yatirim
fonlarinin tutarini simrlayan iigiincii fikra, ilgisi nedeniyle yonetim ilkelerini dilizenleyen 41 nci maddeye
(j) isaretli bend olarak aktarimis ve maddede baz ifade degisiklikleri yapilmistir.

Madde 36. — Tasarimin 37 nci maddesi, birinci fikrasinda yapilan ifade diizenlemeleriyle 36 nct madde
olarak kabul edilmistir.

Madde 37. — Tasarmmin 39 ncu maddesi 37 nci madde olarak kabul edilmistir. Bu maddede fon igtii-
ziigiinde bulunmas: gereken hususlarin asgari oldufu ve duyulacak ihtiyaca gére Maliye Bakanlifinca ge-
rekli sartlarin eklenebilecegi daha agik bir sekilde ifade edilerek diizenlenmistir. Ayrica (b) bendinde yer
alan «Bankanin kurulusta tahsis edecegi avans miktariy, «fon tutariy olarak degistirilmistir.

Madde 38. — Tasarinin 40 ve 44 ncii maddeleri ilgisi nedeniyle birlikte ele alinmis ve 38 nci madde
olarak diizenlenmisgtir.

Igtiziikte yapilacak degisiklikler tasarida tiimiiyle mahkeme kararma baglanmistir. Fon tutarimin artiri-
masi ve siiresinin uzatilmasi, igin niteligi ve katilma belgelerinin fon tarafindan her an geri satin alinabil-
mesi olanaginin bulunmas: dikkate alinarak, Maliye Bakanhginin iznine birakimustir.

Ayrica fon tiiziigiinde yapilacak degisikliklerin ilan sekli'maddeye eklenmistir.

Madde 39. — Tasarimin 38 nci maddesi 39 ncu madde olarak kabul edilmistir. Tasarida, Maliye Ba-
kanhiginin kurucu banka tarafindan avans tahsis edilmeden de fon teskiline izin verebilecegi hiikkmii yer
almaktadir. Uygulamada, avans tahsis edilmeden fon teskiline izin verilecek hallerin takdirinde karsilagilacak
giicliikler yaninda karsiiksiz katilma belgesi ihracimi dnlemek amaciyla bu hilkmiin  maddeden cikariimasi
uygun bulunmustur. '

Madde 40..— Tasarinin 41 nci maddesinde, bir paymn azami ihrag deferi olarak gosterilen 5 000 lira ye-
tersiz bulundugundan bu miktar 50 000 liraya yiikseltilmis ve bazi ifade degisiklikleriyle 40 nci madde ola-
rak kabul edilmistir.

Madde 41. — Tasarmm 42 nci maddesi 41 nci madde olarak kabul edilmistir. Tasarida yer alan hiikiimler
aynen korunmustur., Ancak, yonetim ilkelerinin topluca bu maddede diizenlenmesi amact ve ilgisi nedeniyle;
a) Tasarmin 47 nci maddesinde, yatirrm fonlar1 portfoy deBerlerinin bir ortaklifin menkul kiymetlerine
_yatirlmasmda, sermayesine katilmada veya sahip olunacak oy haklarinda ongoriilen sinirflama oran: bir kati
artirilarak (d) bendinde diizenlenmigtir.
b) Tasarinm 36 nc1 maddesinin iigiincii fikrasindaki, bankalarmn kuracaklamn menkul krymetler fonlarmimn
‘tutartm denmis sermaye ve yedek akgeleri toplam: ile simrlayan hiikiim (j) bendi olarak eklenmigtir. .

Madde 42. — Tasarinm 43 ncii maddesinin bashit «Hesap Raporu ve [anry seklinde deffistirilmis ve 42
nci madde olarak kabul edilmistir.
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Maldde 43. — Tasarinin 45 nci maddesinin sonundaki «infisah edery 'ibaresi «sona erery seklinde degistiril-
‘mis ve 43 ncii madde olarak kabul edilmistir.

Madde 44. — Tasarinin 46 nc1 maddesi 44 ncii madde olarak kabul edilmistir. Bu arada tasarinin 46 nct
maddesinin (d) bendinde sozii edilen durumun yine tasarmin 45 nci maddesinde diizenlenmis bir hal olmasi
nedeniyle, maddenin birinci ciimlesi igine alinmasi uygun bulunmustur.

Madde 45. — Tasarinin 48 nci maddesi 45 nci madde olarak kabul edilmigtir. Maddenin 1 nci fikrasindaki
«.. igtem ve h-es‘a.‘p*lmn...:» fibaresinin bagina «bu Kanundan -dogany ibaresi eklenerek, diger yasalar kapsamina
‘miren denetimlerle karigtirlmamast hususuna agiklik getirilmistir.

Madde 46. — Tasarmin 49 ncu maddesi 46 nci madde olarak kabul edilmis ve «yliksek kuruly ibaresi
«Kuruly olarak degistirilmisgtir.

Madde 47. — Tasarimn 50 nci maddesi «cezai sorumluluky bashgi altinda 47 nci madde olarak diizen-
lenmistiir, ' '

Maddenin; (a) fikrasimn (1) numarali bendi kiapsami, «kurucu, yonetici, miidiirler ile arac: kurum ve
bankalarin sorumlularty ibaresi ¢ikarilmak suretiyle genisletilmigtir. ’

(2) numarali bendi kapsamuna Malive Bakanligy ve kurul tarafindan dogrudan istenecek bilgileri verme-
yen veya gercege aykirr olarak verenler de alinmistir.

Tasartya gore maddenin (a) fikrasinda yapilan en onemli dedigiklik cezalarin azami hadlerinin artirima-
'sx, asgari hadlenrinin azaltilmast ve para cezalar: ile hapis cezalarina birlikte veya ayri ayrt hitkmolunabil-
mesine imkan taninmasidir,

Maddenin (b) ve (c) fikralari birlegtirilerek ayni ceza sinrlari igine alinmus, cezalarin alt smunm azaltilip
st smurt artirdmagtir. :

Madde 48. -— Maddenin igerigi ile daha uyumilu hale getirmek amaciyla baghgi degistirilen tasarinn
51 nci maddesi 48 nci madde olarak kabul edilmistir.

Madde 49, — Tasarmin 52 nci maddesi, ikinci fikrasmnin ifade bigimi degistirilerek 49 ncu madde ola-
rak kabul edilmistir. : ‘

Madde 50. — Tasariun ‘istisnalar ile sakli hiikiimleri diizenleyen 53 ve 54 ncii maddeleri, konu birligi
nedeniyle, birlestirilmis ve bazi ifade diizeltmeleriyle 50 nci madde olarak kabul edilmigtir.

Madde 51. — Sermaye Piyasasi Kanununa paralel olarak, Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar1 Ka-
nununda esash degisikliklerin yapiimas: bir ihtiyagtir. Ancak, ¢ok genis bir degigiklik veya diizenlemenin,
sermaye piyasasimn ve borsa islemlerinin gelisimi iginde daha sonra ele almmasinda yarar 'bulunmaktadir.
Bu nedenle Tasarinm 55 nci maddesinde 1447 sayih Kanunun sadece 25 ve 43 ncii maddelerinde degigiklik
Ongorililmiistiir.. Sermaye piyasasimn giivenlik, agiklik, kararhlik iginde ¢aligmasi bakmmindan menkul kiymet-
ler iizerine yapilan iglemlerin borsalardan gegmesi gerektifi diigiiniilerek, 1447 sayili Kanunun 25 nci mad-
desi degisiklik metnine, hisse senedi ve tahvillerin borsa kotuna alinmasina karar verecek onrganlar: belirten
bir ilave yapilmistir.

Tasarida ongorillen degisiklik seklinde 1447 sayili Kanunun 25 nci maddesinin ikinci fikrasinn yiiriirliik-
ten kaldirildigi anlami ¢ikmaktadir. Oysa esas amacm bu olmadifi ve s6z konusu fikranin Kanunda muha-
fazasina gerek bulundugu anlagimaktadir. Bu bakindan anilan fikra maddeye eklenmistir. Ancak 1447 sa-
yil: Kanunun 25 nci maddesinin 2 nci fikrast yerli veya yabanc: tiim esham ve tahvillenin borsa kotuna alin-
masiny Malive Bakanhimin iznine bajlamaktadir. Borsa faaliyetinin kolaylastirilarak tesviki amactyla fikra,
yanliz yabanci esham ve tahvillerin borsa kotuna alinmasimi Maliye Bakanlif izninde tutup, digerlerini bor-
sa meclisine birakacak sekilde degistirilerek maddeye eklenmistir.

Ayrica 1447 sayili Kanunun 26 nci maddesi, viiriirlikteki Menkul Krymetter ve Kambiyo Borsalart Ni-
zamnamesinin 62 nci maddesinde mevcut hiikiimleri de igerecek sekilde ve miieyyidesi de eklenerck diizen-
lenmuiistir.
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Bu hiikiim, ayn:1 Kanunun 4 ncii maddesinde sayilan borsanin kayith azalari arasina, Tasari ile diizenle-
oen araci kurumlarla, yatirnm ortakliklarmin da dahil edilmesini gerektirdiginden, adi gegen Kanunun
4 noii maddesinde gerekli degisiklik yapilmstir.

Bu suretle yeniden diizenlenen Tasarimn 55 nci maddes: 51 nci madde olarak kabul edilmigtir.

Gegici Madde 1., — Tasarmin gegici 1 nci maddesi «Yiiksek Kuruly ibaresi «Kuruly seklinde degistiri-
lerek kabul edilmistir.

Gegici Madde 2. — Tasarinin gegici 2 nci maddesi «Yiiksek Kuruly ibaresi. «Kuruly -seklinde dejigtiri-
Lip son fikrasmdaki ifade diizenlemesiyle birlikte gegici 2 nci madde olarak kabul edilmistir. ,

Gegici Madde 3. — Tasarmin Gegici 3 ve 5 nci maddeleri, yardimor kuruluglarm tiimiinii kapsayacak
bicimde gegici 3 ncii madde olarak diizenlenmistir.

(a)fnknasmda aract kurumlarin uyumunu saglayacak esaslar agik bir bigimde ifade edilmeye .calisiimig-
tu, Tasarida araci kurumlara bastan belge wverilmesi ve tamnan siire iginde uyum .saflamayanlarnn belgele-
rinin dptali Ongorillmiigtiir. Bagtan belge verilmesinin uygun .olmadif: diigiintilerek, ongoriilen siire iginde
faaliyetlerine devam edebilmeleri olanafi ' taminms ve bu siire i¢inde uyum saglayanlara belge verilmesi esa-
st getinilmisgtir.

Tasarida, menkul kiymetler yatinm ortakhiklar igin gegici madde yer almamugtir. Bu konuda bir bogluk
dogmamas: i¢in (b) fikrasinda uyum igin gerekli esaslar ongoriilmiigtiir,

(c) fikrasinda ise menkul krymetler yatimm fonlarinmn uyumuna iligkin hususlar diizenlenmistir.

Gegici Madde 4, — Tasannin 'gegici 4 ncii maddesi atif yaplan madde numraras: -degistirilmesi sure-
tiyle kabul edilmigtir.

Gegici Madde 5. — Gegici 3 ncii maddenin gerekgesinde de belirtildigi iizere tasarmin gegici 5 nci mad-
desindeki hususlar gegici 3 ncii maddede yer almustir. Buna kargihk tasarmin' 2! noi :maddesinde yer alan
Kurul {yelerinin ilk yenjlenmelerine iligkin hiikiimler gegici nitelikleri dikkate alinarak gegici 5 nci madde-
de diizenlenmigtir.

Madde 52. — Tasarmun yiirtirliige iliskin 56 ncr maddesi, tasarida yapilan degisikliklere ve gegici madde-
lerdeki intibak hiikiimlerine. uygun sekilde diizeltitmis ve 52 nci madde olarak kabul edilmigtir.

Madde 53. — Yiiriitmeye iliskin 57 nci madde 53 ncii madde olarak aynen kabul edilmistir.
Milli Giivenlik Konseyinin onaymna arz olunur.

Baskan Baskan Yardimcist Bagkan Yardimcis:
Hiisnii KUCUKAHMET Tanju ERDEM ' Hagmet YURTAL
Em. Amiral Dz. Kd. Kur. Alb. Mly. Kd. Alb.
Katip Uye : Katip Uye Uye
' Turhan AKPORAY Tahsin EKINCI Nazmi BILGIC
Mly. Kd. Alb. -+ Mly. Kd. Bnb.
Uys Uye Uye
Giiven BOSGELMEZ ‘Mehmet KAMILOGLU " . Dofan KAYRAN
Uye , Uye
Berki MELL! Serpil ULUER
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HUKUMETIN TEKLIFI

Sermaye Piyasasimn Diizenlenmesi ve Denetimi Hakkmnda Kanun Tasansi

BOLUM : I

Genel Hiikiimler

Amag ve Konu

MADDE 1. — Bu Kanunun amaci, sermaye piyasasimn giiven ve kararlilk i¢inde ¢alismasmi, piyasaya
arz edilen menkul kiymetlere iliskin gerekli bilgilerin kamuya ger¢efe uygun olarak agiklanmasim diizen-
lemek ve denetlemek suretiyle tasarruf sahiplerinin haklarini korumak ve tasarruflari iktisadi kalkmma hedef-

lerine yonlendirmektir.
Kapsam

MADDE 2. — Her tiirli menkul kiymetlerin halka arz ve satist ve bunlar ¢ikaran anonim ortakliklar ile
sermaye piyasasinda faaliyette bulunan yardimc: kuruluslar bu kanun hiikiimlerine tabidir.
Bu kanunda agikga belirtiimeyen hallerde genel hiikiimler uygulanir.

Tanimlar ve Kavramlar

MADDE 3. — Bu kanunun uygulanmasinda asagidaki kavramlarin ifade ettifi manalar karsilarinda gos-
terilmistir.
a) Yiiksek Kurul : Bu kanunun IV. boliimiinde diizenlenen Setmaye Piyasasim1 Diizenleme ve Denet-

leme Yiksek Kuruludur.
b) Kayith Sermaye : Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla Yonetim

Kurulu Karar ile Tiirk Ticaret Kanununun sermayenin artirlmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin hisse
senedi gikarabilecekleri -azami miktari gosteren Ticaret Sicilinde tescil edilmis sermayeleridir.
c) Cikarilmis Sermaye : Kayith sermayeli anonim ortakliklarin satipn yapilmis hisse senetlerini  temsil

eden sermayeleridir. ,
d) Baslangic Sermayesi : Anonim ortakliklarin kayith sermayeli olabilmeleri i¢in zorunlu asgari ser-

maye miktandir.
e) Halka Arz : Menkul kiymetlerin satin alinmasi igin, yazili, sozlii veya resimli gekilde her tiirlii yoldan
halka ¢agrida bulunulmas: ya da halkin bir anonim ortaklifa katiimaya veya kurucu olmaya davet edilme-

sidir.

BOLUM : II
Menkul Kiymetlerin Halka Arzi ve Satist
Halka Arz ve Sang lzni

MADDE 4. — Menkul kiymetlerin halka arz ve satisn icin Yiiksek Kuruldan bu kanun uyarinca izin
alinmasi zorunludur,

Sermayesi paylara boliinmiis komandit ortakliklarin hisse senetleri halka arz yoluyla satilamaz.

fzin alinmaksizn halka arz edilen menkul kiymetlerin satigint durdurmaya ve gerekli tedbirleri almaya,
satilan kismin kargihfi i¢in Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun 103 ncii maddesi uyarmnca ihtiyati tedbir .
istemeye Yiiksek Kurul yetkilidir. Izinsiz arz ve satistan dogacak hukuki ve cezai sorumluluk sakhdir.
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BUTGCE - PLAN KOMISYONU METNI
Sermaye Piyasasi Kanunu Tasans

BOLUM - I

Genel Hiikiimler

Konu ve Amag :

MADDE 1. — Bu Kanunun konusu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinma-
ya etkin ve yaygin bir sekilde Kkatilmasini saglamak amaciyla; sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve karar-
hiik iginde ¢aligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarimin korunmasini, diizenlemek ve denetlemektir.

Kapsam :

MADDE 2. — Menkul ktymetlerin halka arzi ve bu yolla satisi, bunlar1 ¢tkaran anonim ortakliklar ve ser-
maye piyasasinda faaliyet gosteren yardimci kuruluslar bu Kanun hiikiimlerine tabidir. ’
‘Bu Kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.

Tammlar :

MADDE 3. — Bu Kanunda yer alan bazi deyimlerin anlamlar: asafida gosterilmigtir.

a) Kurul : Bu Kanunun IV ncii boliimiinde diizenlenen Sermaye Piyasas; Kuruludur.

b) ‘Menkul Kiymetler : Ortaklik veya alacaklilik saglayarak, belli bir meblagi temsil eden; hisse senet-
leri, tahviller ve Hazine bonolar1 gibi kiymetlerdir. Bunlar disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri tem-

kul kiymetler hiikiimlerine tabidir.

¢) Halka Arz : Menkul kiymetlerin satin alinmasi igin yazii, sozlii veya resimli sekilde her tiirlii yoldan
halka ¢agirida bulunmayi ifade eder.

Halki bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu olmaya davet etmek de menkul, kiymetlerin halka arz
sayilir,

_d) Kayitli Sermaye : Anonim ortakliklarin, esas sézlegmelerinde hiikiim bulunmak kaydryla, yonetim ku-
rulu kararr ile Tiirk Ticaret Kanununun sermayenin artirilmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin hisse se-
nedi ¢rkarabilecekleri azami miktar1 gosteren, Ticaret Sicilinde tescil edilmis sermayeleridir.

e) Baslangig Sermayesi : Kayitl sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalart zorunlu olan asgari ¢ika-
rilmig sermayeleridir. '

f) Cikarilmug Sermaye : Kayithh sermayeli anonim ortakliklarin satigi yapimis hisse senetlerini temsil eden
sermayeleridir. : ’

BOLUM - II
Menkul Kiymetlerin Halka Arzi ve Satisi
Halka Arz Izni :

‘MADDE 4. — Menkul kiymetlerin halka arz:i i¢in Kuruldan bu Kanun uyarinca izin alinmasi zorunlu-
dur.

Sermayesi paylara boliinmiis komandit ortakliklarin hisse senetleri halka arz yoluyla satilamaz.

1zin alinmaksizin halka arz edilen menkul kiymetlerin satisin1 durdurmaya ve gerekli tedbirleri almaya, sa-
tilan kismin karsihgt icin Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun 103 ncii maddesi uyarinca ihtiyati tedbir
istemeye Kurul yetkilidir. Izinsiz arz ve satigtan dogacak hukuki ve cezai sorumluluk saklidir,
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Izin Gerekmeyen Haller

MADDE 5. — Genel ve katma biitceli idareler, mahalli idareler ve Kamu Iktisadi Tesebbiisleri tarafindan
¢ikarilan menkul kiymetlerin halka arzi igin izin alinmasi gerekmez. Ancak halka arz edilen bu menkul
kiymetler hakkinda Yiiksek Kurula bilgi verilir.

Izin Verilmesi

MADDE 6. — Izin icin yapilacak bagvuruya menkul kiymeti ¢ikaran ortakligin esas sdzlesmesi, izahname
ve Yiiksek Kurulun gerekli gordiigii diger belge ve raporlar eklenir. Yiiksek Kurul gerekli gordiigii belge-
lerin belirtecegi merciler tarafindan tasdikini isteyebilir.

Yiiksek Kurul, belgeler iizerinde yapacaf: incelemede ozellikle menkul krymetin degeni hakkinda ger

gefe uygun bir yargiya vardmasini salayacak bilgilerin tam ve dogru olarak agukiammp aclk&amwdnm hu-
susunu arastirir.

Incelemeler sonunda apﬂdltamallamm wveterli ve dogm oldugu kamisma vardidigi takdirde menkul kiymet-
lerin halka arz ve satigna fzin venilir. Yiiksek Kurul belgelerde ve agiklamalardaki noksanlarny  belfli- ede-
cegi bir siirede tamamilanmasini isteyebilir.

Yiiksek Kuml, agiklamalann yeterli ve gergege uygun bulunmadifi ya da halka satigin kamunun yara-
rma aykin digecefi veya halkin agikca istismarma yol agacafn kanssuna vardig takdirde, gerekge gister-
mek suretiyle bagvurayu reddeder.

Yapildi1 tarihten 30 glin liginde reddedilmeyen bagvunular kabul edillmis sayilr,

Yiiksek Kurul tahvillerin halka arz ve satigina izin verirken, tahvillenin miktar, faiz ve satiy gantlar: ko-
nusunda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alnmis olan kararlari gozomiinde tutar. Halka arz edile-
cek tahvillenin ihrac: ligin Merkez Bankasmdan ayrica 'izin alinmasi gerekmez.

Halka Arzin Sekli : .

MADDE 7. — Halka agiklanacak bilgiler \izahnamede yer alur. Izahname omekleri ve izahnameds han-
gi bilgilerin bulunacagi Yiksek Kurul tarafindan, hisse senedi ve tahvil (hraglarn bakimmdan ayn ayn
olmak iizere, tespit edebilir ve ¢ikanlacak tebligde gosterilir.

Hatka arz izninin wverilmesinden sonra izahname ticaret siciline tescil ve (ilan edilir Halkin menkul kuy-
metleri satmalmaya davet edilmesi, izahnamenin ve esas sozlesmenin Yiiksek Kurul tarafindan gerekli go-
millecek maddeleninin eklenecegi bir sirkiiler (le yaptlur.

Halka yapilacak lilanlar ve agiklamalar, gergege uymayan abartilmis veya wyaniltic: bilgiler iceremeyece-
gi gibi, verilen halka arz zninin resmi bir teminat olarak yorumlanmasina goétirecek agtk veya dolayly bir
ifade taqrtyamaz.

Yiiksek Kurul yamaltic: aitelikte gondiigii reklemlart 1yasald|aylabaﬂmr

Menkul Krymetlerin Halka Satige

MADDE 8. — Menkul kiymetler halka arz izninde gosterilen saftig siiresi lginde satilabilirler.

Yiiksek Kurul, halka arz edilen hisse senetlerinin ti¢ ayr gegmemek tizere tanmacak satis siiresi sonun-
da ftamamen satdacagi ve bedelleninin Sdenecefinin kumcular, pay sahipleri ya da bir veya bir kag arac
kurum we banka tarafindan ortaklhiga kars: taahhiit edilmesini isteyebilir. Bu taahhiit, siire sonunda sa-
tilmayan senetlerin kurucular, pay sahipleri veya aracilar tarafindan satinalmip bedellerinin makden Sden-
mesini kapsar. Yiiksek Kurul taahhiit kapsamma girecek sartlan tespite ve taahhiidiin yerine getirilecedi
hakkinda orntakliga teminat wverilmesini istemeye yetkilidir.
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Genel ve katma biitgeli idareler ile mahalli idareler ve Kamu lktisadi Tegebbiisleri tarafindan ¢ikarilacak
menkul kiymetlerin halka arzi i¢in izin alinmasi gerekmez. Ancak halka arz edilen bu menkul kiymetler hak-
kinda Kurula bilgi verilir.

izin Verilmesi :

MADDE 5. — Halka arz izni igin yapilacak bagvuruya menkul kiymetleri ¢ikaran ortakhifin esas. sozlesg-
mesi, izahname ve Kurulun gerekli gordiigii diger belge ve raporlar eklenir.

Belgeler ilizerinde yapilacak incelemede gergefe uygun bir yargiya varilmasini saglayacak bilgilerin tam ve
dogru olarak agiklanip agtklanmadigi hususu aragtiriir. Belgeler ve agiklamalardaki eksikliklerin Kurul tara-
findan belirlenecek bir slirede tamamlanmasi zorunludur. Noksanbklar; bu siire i¢inde tamamlanmayan bas-
vurular diiser.

fncelemeler sonunda, agiklamalarm yeterli ve dogru oldugu sonucuna varildifi takdirde menkul kiymetle-
rin halka arzina izin verilir. Agtklamalarin yeterli ve gerg¢ege uygun bulunmadigi veya halka arzin kamu ya-
rarina aykiri diisecegi ya da halkin istismarina yol acacagi kanisma varnildifi takdirde, gerekee gosterilmek su-
retiyle bagvuru reddedilir. '

Bagvurular en ¢ok otuz giin i¢inde sonuglandirilir. Eksikliklerin tamamlanmas: igin verilen siireler bu sii-
renin hesabinda dikkate alinmaz.

Kurul tarafindan, tahvillerin halka arzina izin verilirken, satisa g¢ikarnlacak tahvillerin miktar, faiz ve satig
sartlarimin tespitinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan alinmig olan kararlara uyulur. Halka
arz edilecek tahvillerin ihrac) icin Merkez Bankasindan ayrica izin alinmasi1 gerekmez.

Halka Arzin Sekli :

MADDE 6. — Menkul kiymetlerin halka arzinda agiklanacak bilgiler izahnamede yer alir. Izahnamede
hangi bilgilerin bulunacagt hisse senetleri ve tahvil ihraglari bakimindan ayri ayri olmak lizere Tiirk Ticaret
Kanununun ilgili maddelerindeki hususlar gézoniinde tutularak Kurul tarafindan belirlenir.

Halka arz izninin verilmesinden sonra izahname ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Halkin menkul kiy-
delerinin eklenecegi bir sirkiiler ile yapilir. Yaymn organlar; ile yapilacak diger ilanlarin esaslar1 Kurul tarafin-
dan tespit edilir. '

Halka yapilacak ilanlar ve agiklamalar, gercege uymayan abartilmis veya yaniltict bilgileri igeremeyecegi
gibi verilen halka arz izninin resmi bir teminat olarak yorumlanmasma yol agacak actk veya dolayll bir ifa-
de tastyamaz. Kurul bu konuda yaniltict nitelikte gordiijii reklamlarr yasaklar,

Menkul Kiymetlerin Halka Satisi :

MADDE 7. — Menkul kiymetlerin halka arz yolu ile satist, arz izninde gosterilen satis siiresi iginde ya-
pilir.

Kurul, halka arz edilen hisse senetlerinin li¢ ayr gegmemek lizere tannacak satig siiresi sonunda tamamen
satilacagl ve bedellerinin ddeneceginin kurucular, pay sahipleri ya da bir veya birkag araci kurum veya banka
tarafindan ortakliga karsi taahhiit edilmesini ister. Bu taahhiit, siire sonunda satilmayan senetlerin kurucular,
pay sahipleri veya aracilar tarafindan satin alinip bedellerinin nakden G6denmesini kapsar. Kurul, taahhiit kap-
samina girecek sartlari tespite ve taahhiidiin yerine getirilecegi hakkinda ortakliga teminat verilmesini iste-
meye. yetkilidir.
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Halka arz yoluyla fhrag edilen hisse senedi veya gegici ilmuhaber bedelleninin nakden ve defaten <den-
mesi sarttir. Ancak araci kurum ve bankalamn taahhiitleri sebebiyle sahip olduklar: hisse semetleni veya
ilmuhaberberi halka safiglarinda defaten odeme zorunlulugu yokitur.

Satdan hisse wsenetleni wyerine venilen ilmuhaberler en ge¢ fic ay icinde kesin bigimde basilimis senetler-
le degigtirilir, ‘

Yiiksek Kurul menkul kiymetlenin halka satiginda kiiciik tasanmuf sahiplerinin senet almalarm kiolay-
Jagtirict ve bunlarin hak ve yararlarmm koruyucu tedbirlenin almmasin ortaltktan ve satigt yapanlandan fis-

Borsaya Kote Edilme

MADDE 9. — Ortakliklar halka arz edilen tahwvildeni sati siiresinin bitiminden Gtibaren 30 giin lginde
bir mekul kiymetler borsasma kote ettirmek lgin bagvurda bulunmakla yiikiimiliidir.

12 nci madde kapsamma giren ontakliklarin ¢ikardiklar gegici ilmuhaberler ile hiisse senetleni de 1. nci
fikra hiikmiine tabidir.

Yiiksek Kurula Bilgi Verme

MADDE 10. — Menkul kiymetlenin satig sliresinin bitiminden itibaren 6 is giinii iiginde satit yapan or-
takltk ya da aract kurum ve bankalar Yiiksek Kurula satisin sonucu hakkinda Yiiksek Kurul tarafindan
belirtilecek gekilde bilgi verirler.

Devaml: Bilgi Verme

MADDE 11. — Ortakltklar izahname ile agiklanmasi gereken konularda meydana gelen énemli degisik-
likleri, tespit edecegi orneklere uygun bigimde derhal Yiiksek Kurula bildirmekle yiikiimliidiirler. Bu bilgiler
Yitksek Kurulun uygun gorecegi bigimde halka aciklanir.

BOLUM : il
Menkul Kiymetleri ‘Hatka Arz Olunan Anonim Ortakliklar

Kapsam

'MADDE 12. — ‘Menkul kiymetleri halka arz olunan veya her ne suretle olursa olsun halka satilan anonim
ortakliklar bu Kanun hiikiimlerine tabidir.

Menkul kiymetleri herhangi bir sekilde halka satilan anonim -ortakbklar, durumu O6grendikleri tarihiten iti-
baren 30 giin iginde Yiiksek Kurula bildirmek zorundadirlar. Ortaklik denetgileri, bu durumu ogrendikleni
takdirde Yonetim Kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir. ‘ ’

Yiiksek Kurul, menkul mvmederimin halka satildigint itespit etti§i anonim ortaklarin kaydin yapar ve or-
takliga da bu kaydin yapildigini belirten bir belge verir.

Ortak sayisiun 100°den fazla oldugu tespit olunan anonim ortakliklarin hisse senetleri her hal ve kirda
halka satidmug sayilir. )

Kayuli Sermaye

Madde '13. — Hisse senettlerini halka arz etmek iizere kurulan anonim ortakliklarla kurulmus olup da ser-
maye artirmak suretiyle hisse senetlerini halka arz edecek olan anonim ortakliklar, Yiiksek Kuruldan izin al-
mak kayd: ile kayith sermaye sistemini kabul edebilirler. ,

Bu halde ortakligin esas sermayesi g¢ikariimig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen kayith ser-
maye miktarma kadar yeni hisse seneftleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan sermaye artirilabitir,
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Halka arz yoluyla satilan hisse senedi veya gegici ilmuhaber bedellerinin tam olarak nakden &denmesi
sarttir. Ancak aract kurum ve bankalarin taahhiitleri sebebiyle sahip olduklari hisse senetleri veya ilmiiha-
berleri halka satiglarinda bu sart aranmaz.

Satry sirasinda verilen gegici ilmiithaberler en geg¢ lic ay iginde hisse senetleriyle degistirilir. Satisi yapian
tahvillerin satig sirasinda alicrya teslimi zorunludur.

Kurul, menkul kiymetlerin halka satiginda kiigiik tasarruf sahiplerinin hisse senedi almalarini kolaylas-
tirict ve bunlarin hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ortakliktan ve satisi yapanlardan iste-
yebilir.

Borsaya Bagvuru :

MADDE 8. — 11 nci madde kapsamina giren anonim ortakliklar, ¢ikardiklari menkul kiymetleri, satig
siiresinin sonundan veya halka satildiklarim 68rendikleri ya da bu durumun tespit olundugu tarihten itibaren
" otuz giin iginde, kote edilmesi istegi ile, menkul kiymetler ve kambiyo borsalarmmdan birine basvurmakla
yiikiimliidiirler.

" Satig Sonuglari Hakkinda Bilgi Verme :

MADDE 9. — Menkul kiymetlerin halka arz yolu ile satisin1 yapan ortaklik ya da araci kurum veya ban-
kalar, satig sliresinin bitiminden jtibaren altt isgiinli i¢inde, satigin sonucu hakkinda Kurula bilgi vermekle

Verilecek bilgilerin sekil ve esaslari Kurul tarafindan belirlenir.
lzahnamedeki Degisiklikler :

MADDE 10. — lzahname ile halka agiklanan konularda meydana gelen degisikliklerin ilgili anonim ortak-
" liklarca en ge¢ on giin iginde Kurula bildirilmesi zorunludur. :
Bildirimin sekil ve esaslari Kurul tarafindan belirlenir.

‘Degisiklikler 6 nc1 maddede belirtilen esaslara gore ilan edilir.

BOLUM - III
Menkul Kiymetleri Halka Arz Olunan Anonim Ortakliklar

Kapsam :

MADDE 11. — Menkul kiymetleri halka arz olunan anonim ortakliklar bu Kanun hiikiimlerine tabidir.

Ortak saywsmin 100’den fazla oldufu herhangi bir sekilde tespit olunan anonim ortakliklarin hisse senet-
leri halka arz olunmus sayilir, :

Kurul, bu Kanuna tabi anonim ortakliklarin kaydini tutar. Ortakliklar menkul kiymetlerinin herhangi bir
sekilde halka arz edildigini, 6grendikleri tarihten itibaren otuz giin iginde, Kurula bildirmek zorundadirlar.
Denetgiler bu durumu 68rendikleri tarihte ortaklikk yonetim kuruluna bildirmekle yiikiimliidiirler. \

Kayitli Sermaye

MADDE 12. — Hisse senetlerini halka arz etmek lizere kurulan anonim ortakliklar ile kurulmus olup da
sermaye artirmak suretiyle hisse senetlerini halka arz edecek olan anonim ortakliklar, Kuruldan izin almak
sart1 ile kayitl sermaye sistemini kabul edebilirler.

Bu halde ortakliin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve sozlesmede tespit edilen kayith sermaye mik-
tarna kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanununun

esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir.
Cikarilan hisse senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni hisse senetleri ¢ikarilamaz.
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Kayith sermayeli ortakliklarin baglangi¢ sermayesjnin Yiiksek Kurulca belirlenecek miktardan az olmamas: ve
unvanlarmin kullamldifi belgelerde ¢ikaridmus sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur.

Sermaye Artirilmas:

MADDE 14, — Kayitl sermaye sisteminde yonetim kurulunca kayith hadde kadar yeni hisse semedi ¢rka-
rilmasi iglemine Tiirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirlmasina iligkin hiikiimlerj uygulanmaz.

Yénetim Kurulunun, imtiyazh veya itibari degerinin lizerinde hisse senedi ¢ikariimasi, pay sahiblerinin yeni
pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konusunda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarim: ihlal edici
nitelikte karar alabilmesi igin, esas sozlesme jle yetkili kilinmasi garttir,

fhrag edilen hisse senetleri tamamen satilarak bedelleri odenmedikce yeni hisse senetleri jhra¢ olunamaz.

Tahvil Cikarilmas:

MADDE 11'5. — Hisse senetleri hallka satilan anonim ortakliklarin g¢ikarabilecekleri toplam tahvil tutart Ge-
nel Kurulca onaylanan son bilangodaki ¢ikariimis sermaye veya 6denmis sermaye ile bilangoda goriilen yedek
akeelerin foplamindan varsa zararlarinin indirilmesinden sonra kalan miktar: gecemez.

ICikarilan tahviller tamamen satiimadik¢a yeni tahwil ¢ikarilamaz.

Tahvil ¢ikarma yetkisi esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu takdirde Tiirk Ticaret Kanu-
nunun 423 ncii maddesi hitkmii uygulanmaz.

Hisse Senedi ile Degigtitilebilir Tahvil

MADDE 16. — Kayith sermaye sistemini kabul eden anonim orntakliklar tarafindan hisse senedi ile degis-
tirilebilir tahvil ¢ikaritmas: halinde defistirme sonucunda werilecek hisse senetleri ile ortakhgin ¢tkarilmis ser-
mayesinin  toplarm kayith sermayeyi asamaz.

Ortakhik genel, kurulu veya yonetim kumlu, degistirilebilic tahvil sahiplerinin haklarmm kullanmatarina
engel olacak herhangi bir karar alamaz, '

Degistirilebilir ‘tahvillerin gkarlma ve degistiriime gant ve usulleri Yiiksek Kurulca tespit ve ilan olunur,

Kar Dagitim Esaslar:

MADDE 17, — Hisse senetlerini halka arz eden anonim ortakhklarin esas sozlegmelerinde birinci te-
meftii oramnin gosterilmesi zorunluidur, Yénetim Kurulu iiyeleri, memur, miistahdem ve igcilere kirdan
pay dagitilabilmesi icin esas sdzlegmede hiikiim bulunmasi sarttir.

Yasa hitkmii jle ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri icin belirlenen birin-
ci temettii payr aymlmadikga, bagka yedek akge ayrimasmna, entesi yida kir aktanlmasina ve ySnetim kurulu.
ilyeleri, memur, miistahdem we isgilere kirdan pay dagtilmasma kKarar verilemez,

‘Menkul krymeftleri halka satilan bir anonim ortaklik, yonetim, denetim wveya sermaye bakimindan do-
faysiz veya dolayh olarak -iligkili bulundugu difer bir tegebbiis veya sahisla emsallerine gore 'bariz gekilde
farkh fiyat, iicret ve bedeller uygulamak gibi islemlerde bulunarak yilltk kérum azaltamaz.
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Kayith ‘sermayeli ortakliklarin baslangic sermayesinin Maliye Bakanhig: tarafindan bélirlenecek miktardan
az olmamas: ve unvanlarimn kullamildig: belgelerde ¢ikarilmig sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur.

Yonetim kurulunun; imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi gikarilmasi, pay sahiplerinin yeni
- pay -almak haklarinin sinrrlandiriimasi konularinda veya imtiyazhi hisse senedi sahiplerinin haklarim kisitla-
yici nitelikte karar alabilmesi igin; esas sdzlesme ile yetkili kilinmasi garttir.

Tahvil Cikarilmas: P

'MADDE 13. — Hisse senetlerj halka satilan anonim ortakhiklarin ¢ikarabilecekleri toplam tahvil tutari ge-
nel kurulca onaylanan son bilangodaki gikarflmis sermaye veya Odenmis sermaye ile bilangoda goriilen yedek
akgelerin toplamindan, varsa, zararlarmmn indirilmesinden sonra kalan miktart gecemez.

Cikarilan tahviller tamamen satilmadik¢a yeni tahvil gtkarilamaz.

- Tahvil ¢ikarma yctkisi esas" sézl‘esme ile y&netim kuruluna devredilebilir. Bu takdirde Tiirk Ticaret Ka-

Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahwil :

MADDE 14. — Hisse senedi ile degistirilebilir tahvillerin sekil, g:lkanlma ve degistirilme sart ve usulleri
Kurul tarafindan tespit ve ilan olunur.

Ontaklik genel kurulu veya ydnetim kurulu, hisse senedi ile deBistirilebilir tahvil sahiplerinin haklarini
kullanmalarina engel olacak herhangi bir karar alamaz.

Kaysth sermaye sistemini kabul eden anonim ortakliklar tarafindan hisse senedi ile degistirilebilir tahvit
cikarilmas; halinde degistirme sonucunda verilecek hisse senetleri ile ortakligin ¢ikariimig sermayesinin toplami
kayitl: sermayeyi asamaz.

Kar Dagitim Esaslar: :

MADDE 15. — Hisse senetleri halka arz yolu ile satilan anonim ortakliklarin esas sozlesmelerinde birin-
oi temettli oranmmin gosterilmesi zorunludur. Bu oran, Kurul tarafindan tespit olunacak miktardan asagi
olamaz.

Yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere kirdan pay dagitilabilmesi igin esas sozlesmede
hiikiim - bulunmas! sarttir. Yasa hiikmii jle ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri
igin belirlenen -birinci temettii ayrimadik¢a, baska yedek akge - ayrilmasina, ertesi yila kir aktariimasina ve
yonetim kurulu iiyeleri -ile, memur, miistahdem ve isgilere kirdan pay dagibmasina karar verilemez.

#isse -senetleri -halka satian; bir anonim ortaklik; yonetim, denetim veya senmaye-bakimindan dolayl veya
- dolaysiz olarak iliskili bulundugu dier bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkl. fiyat,
ticret ve bedel uygulamak gibi islemlerde bulunarak yillik kirini azaltamaz.
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Bilangonun Ilan

MADDE 18. — Genel Kurulda kabul edilip kesin geklini alan bilango, kir ve zarar hesabi ve denetgi
raporu Yiiksek Kurulun tespit edecegi esaslar dahilinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve ayrica ontakii-
gn flanlarmin ¢iktifs iki gazetede ilan edilir. Yonetim Kurulu ‘bu ilani, yillik raporu ve deneigiler raporunu
Genel Kurul toplantisini izleyen 30 giin ig¢inde Yiiksek Kurula vermekle yiikiimliidiir.

BOLUM : IV,
Sermaye Pliyasastmi Diizenleme ve Denetleme Yiiksek, Kuruin
Kurulug

MADDE 19. — Bu Kanunla verilen gorevleri yapmak iizere bir Sermaye Piyasasim Diizenleme ve De-
netleme Yiiksek Kurulu kurulur.

Yiitksek Kurul, yetkililefini kendi sorumlulugu altinda miistaklilen kultanar.

Yiiksek Kurulun merkezi Istanbul’dur. Gerekli gordiigii yerlerde biirolar agalbilir.

Maliye 'Bakani, Yilkksek Kurulun islem ve hesaplarim teftis ve miirakabe ettirebilir, Maliye Bakanhg bu
hususta her mevi malumati Yiiksek Kuruldan isteyebilir.

Yiikisek Kurul bir bagkan ve 6 iiyeden tesekkiil eder.

Yiiksek Kurul Baskan ve Uyelelerinin Secimi ve Atama Usulii

MADDE 20. — Yiiksek Kurul Bagkam Maliye Bakanhgi tarafindan gosterilecek ki aday, Yiiksek
Kurul iiyeleri de; iklisi Maliye Bakanligmca gostenilecek 4 aday, dordii Aidalet Bakanlii, Ticaret Bakanhgi,
Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Ticaret Odalan, Sanayi Odalar: ve Ticaret Borsalar Birligi tarafindan
gOsterilecek likiser aday arasindan Bakanlar Kurulunca segilir ve atanirlar.

Atanma I¢in Gerekli Nitelikler ve Gdrev Siiresi

!

MADDE 21. — Yiiksek Kurul Bagkanhfi ve iiyeliklerine atanacaklarm, yiiksekogrenim gormily ve Ik-
tisat, Maliye, Hukuk, Bankacihik, Ticaret ve Isletmecilik dallarmdan birinde veya birkagnda en az onbes
yillik ihtisas sahlibi olmalam ve 657 sayii Devlet Memurlan Kanununun 48 nci maddesinin 1 nci fikrasi-
mn (A) bendinde 1, 4, 5, 6 ve 7 numara altinda gosterilen gartlar tagmmalars zoruniudur,

Yiiksek Kurul Bagkan we iiyelerinin gorev siiresi 6 yildir, Siiresi bitenler yeniden segilebilir. Uyelerin
yarm ii¢ yilda bir yenilenir. Ilk iigiinci yil sonunda yenilenecek iiyeler Yiiksek Kumu.hun bu 'donemdeki
son toplantisinda kura ile tespit olunur.

Yiiksek Kurul Bagkanhifi ve iiyeligi, gorev siiresi 'dolmadan herhangi bir sebeple bogaldig takdirde,
bosalan yerlere Bakanlar Kurulunca bir ay ig¢inde 20 nci madde hiikiimlenine gore atama yapdir. Bu halde
atanan yerine atandifn kimsenin siiresini tamamiar.

Yiilksek Kurul Bagkan ve iiyeleri atanmalar dgin gerekli nitelikleri kaybettikleri veya durumlanmin bu
Kanunun 22 nci maddesine aykiri diigtiigti sabit oldugu takdirde Bakanlar Kurulunca gorev siireleri dolma-
‘dan da gérevden alinabilir,
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Bilango, Kér ve Zarar Cetveli :

MADDE 16. — 1! nci madde kapsamina giren ortakliklar, bilangolar: ile kir ve zarar cetvellerini, yilltk
yometim ve denetim kurulu raporlarini, Kurultarafindan tespit olunacak sekil ve esaslar dahilinde diizenlemek
zorundadirlar.

Genel Kurulca kabul edilip kesin seklini alan bilango ve kir ve zarar cetveli ile denetim raporu Kurul ta-
rafindan belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ortakligin menkul kiymetle-
rinin halka arz ve satisina iliskin ilanlarinin ¢iktig1 en az iki gazetede ilan olunur. Kurul, bilango ile kir ve
zarar oetvelinin ilandan once gosterecegi mercilerce incelenerek tasdikini isteyebilir.

Ortakltk yonetim kurulu, yapilan ilan; yillik faaliyet raporu ve denetim raporunu genel kurul toplanti-
sint izleyen otuz giin ig¢inde Kurula vermekle yiikiimliidiir.

BOLUM - 1V
Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurul :

MADDE 17. — Bu Kanunla verilen gérevleri yapmak iizere tiizelkisiligi haiz, Sermaye Piyasast Kurulu
kurulmustur.

Kurul, biri bagkan, biri baskanvekili olmak lizere yedi liyeden olusur. Yetkilerini kendi sorumlulugu al-
tinda bagimsiz olarak kullanir. Merkezi Ankara’dadir. Gerekli gordiigii yerlerde biiro agabilir.

Kurulun ilgili oldugu bakanlik, Maliye Bakanliidir. Maliye Bakanligi Kurulun yillik hesaplart ile her tirli
islemlerini denetlemeye ve gerekli gordiigii tedbirleri almaya yetkilidir.

Denetim sonuglart ile bunlara iliskin islemler ve alinan tedbirleri gosterir bir rapor Kurulun yillik faali-
yet raporu ile birlikte Maliye Bakani tarafindan Bakanlar Kuruluna sunulur.

Bagskan ve Uyelerin Segimi ve Atanmasi :

MADDE 18. — Kurul; Bakanlar Kurulu tarafindan; Maliye Bakanh@inca gosterilecek alt: aday arasindan
ligli; Adalet Bakanligi, Ticaret Bakanhigi, TC Merkez ‘Bankasi ve Tiirkiye Bankalar Birliiihce gosterilecek iki-
ser adaydan birer kisi segilmek suretiyle yedi iiyeden olugur.

‘Bakanlar Kurulu, Maliye Bakanligi adaylari arasindan segilenlerden birisini baskan, birisini de bagkanvekili
olarak goéreviendirir.

Bagkan, bagkanvekili ve iyelerin atanmalari Kararname ile olur. Bakanliklar ve TC Merkez Bankasinca
gosterilecek adaylarin en az yarisinin biinyelerinden olmasi sarttir,

Atanma Sartlar: ve Gorev Siireleri :

MADDE 19. — Kurul Baskanligi ve tiyeliklerine atanacaklarin, yiiksekogrenim gormiis ve iktisat, maliye,
hukuk, bankactlik ve isletmecilik dallarindan birinde veya birkaginda en az onbesg yilltk tecriibe sahibi olma-
lart ve 657 sayili Devlet Memurlari Kanununun 48 nci maddesinin (A) fikrasinin 1, 4,5, 6 ve 7 nci bentlerinde
belirtilen sartlari tasimalar1 zoruntudur.

Kurul bagkan ve lyelerinin gorev siiresi alti yildir. Siiresi bitenler yeniden segilebilir. Baskan disindaki iye-
lerin iigte biri 2 yilda bir yenilenir. Baskanhik ve iiyelikler, gorev siiresi dolmadan herhangi bir sebeple bosal-
dig1 takdirde, bogalan yerlere 18 nci madde esaslari dahilinde bir ay iginde se¢im ve atama yapilir. Bu halde
atanan, yerine atandifi kimsenin siiresini tamamlar. '

Altanmalari i¢in gerekli sartlart kaybettikleri, durumlarinin bu Kanunun 20 nci maddesine aykir1 diigtiigii
veya Kanunla verilen gdrevlerin yerine getirilmesinde kusur ve thmalleri sabit oldugu takdirde Kurul bagkan
ve Uyeleri slireleri dolmadan Bakanlar Kurulunca gorevden almuirlar.
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Yasaklar

MADDE 22. — Yiiksek Kurul Bagkani ve iiyelerinin gorevleni o6zel bir kanuna idayanmadikca, tesnii,
resmi veya 0zel herhangi bir gorev le birlesemez. Bundan bagka bagkan wve iiyeler ticaretle ugragamayacaklar
gibi herhangi bir ortaklikta pa;iy sahibi olamazlar. Hayir dernekleri ile amaci hayir, sosyal, egitim islerine
yonelmis vakeflardaki gorevier ve kir amaci giitmeyen kooperatif ortakhigt bu hilkmiin dsradadir,

Yemin

MADDE 23. — Yiiksek Kurul Bagkan ve iiyeleri, Yargitay Birinci Bagkanlik Divani huzurunda gorevle-
rinin devam stiresince Yiiksek Kurulun iislerini tam bir dikkat ve diiriistliik ile ySneteceklerine, bilerek ve iste-
yerek Kkanun hikiimlerine aykir1 hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyecekiering dair yemin etmekle yitkiim-

Yemiinin, atanmialarune lizleyen bir hafta iginde icrasi gerekir.

Yemin igin yapilan bagvuru Yargitayca acele iglerden saydir.

Yitksek Kurul Bagkan ve liyeleri yemin etmedikce gorevie baslayamazlar,

Gérev ve Yetkiler

MADDE 24. — Yiiksek Kurulun baslica gérev ve yetkileri sunlardur; _

a) Menku! kiymetlerin halka arzina izin vermek; halka arz wve satis1 diizenlemek, denetlemek ve bu
amagla tebligler ¢ikarmak.

b) Kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla, genel ve 6Zel nitelikte kararfar almak; ozellikle bilan-

, kar ve zarar tablosu, villik raporlar, denetim raporlari ve diger tablolar hakkinda standart tespit et-
mek ve bunlan tebliglerle duyurmak.

Bu ‘tebligler, ortaklik hesaplarinin agikligL ve ilgililerinin aydinfatimasin sagnama amacmi gilder ve or-
taklipin yonetimine ve ligiglerine karigma niteliginde hiikiimler tasiyamaz.

c) Bu Kanun hilkiimleni geregince kendisine tevdi edilen bilango, yihk raporlar ve denetim raporlart
ile diger belgeieri incelemek, gerekli gordiigii hususlar hakkinda denetgilerden ayrica rapor lstemek; elde
ettigi sonuclan degerlendirmek wve ortaklik muali durumunda tehbikeli sayilacak belirtilerin tespiti ‘h}allmde or-
takhgin dikkatini gekmek.

id) Bu Kanuna tabi anonim ortakliklar ile sermaye piyasasinda faaliyette bulunan yardimci kurulugla-
rin faaliyetlerinin bu Kanuna ve ilgili mevzuata uygunlugunu denetlemek:,

€) Ortakliklar ile sermaye piyasasinda faaliyette bulunan yardmct kuruluslarin kanuna veya esas sdz-
lesme hiikiimlerine veya figletme maksat ve konusuna aykirt goriilen durum ve iglemlerini, gerekli islem ya-
pimak iizere, yetkili mercilere bildirmek. ‘

f) Kamu yararmn gerektirdigi hallerde menkul kiymetlerin halka arzmi gegici olarak durdurmak.
g) Malive Bakanlifinca istenecek lincelemeleri yapmak.
h) Calismalant hakkinda Maliye Bakanhigina rapor vermek.
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Yasaklar :

MADDE 20, — Kurul bagkan ve iiyeleri o6zel bir Kanuna dayanmadik¢a resmi veya ozel higbir gorev
afamaz, ticaretle ufrasamaz, ortakliklarda pay sahibi olamazlar. Haywr dernekleri ile amaci sosyal yardun ve
egitim iglerine yonelmis vakiflardaki- gdrevler ve kir amact giitmeyen kooperatif ortakh@ bu hilkkmiin di-

Yemin :

MADDE 21. — Kuml bagkan ve iiyeleri, Yargitay Birinci Bagkanlk Divam huzurunda gorevierinin
devanu siiresince Kurulun- iglerini tam bir dikkat ve diiriistliik ile yoneteceklerine, kanun hiikiimlerine ay-
kit hareket etmeyecekletine ve ettirmeyeceklerine dair yemin ederler.

Yeminin, atanmalarim izleyen bir hafta i¢inde yapilmasi gerekir, _

Yemiin figin yapilan bagvuru Yargitayca acele iglerden sayihr. Kurul bagkan ve diyeleni yemin etmedikce
goreve baglayamazlar,

" Gérev ve Yetkiler :

MADDE 22. — Kurulun baglica gorev ve yetkileri sunlardir :

a) Menkutl kxylnehléuﬁn halka arzina fizin vermek; halka arz ve satisn diizenlemek, denetlemek ve bu
amagla tebliffer cikarmalk,

- b) Kamunun aydinlatiimasini saglamak amaciyla, genel ve ozel nitelikte kararlar almak; o6zellikle bilan-
oo, kir ve zarar tablosu, yilik raporlar, denetim raporlari ve diger tablolar hakkinda standartlar tespit
etmek ve bunlari tebliglerle duyurmak. (Bu tebligler, ortaklik hesaplarinin agkhi ve ilgililerinin aydinila-
tilmasim1 saglama amacim giider ve ortakhigm vyOnetimine ve- igiglerine karigma wnitelifinde hiikiimler tag-
yamaz).

c¢J Bu Kanun hiikiimleri gercgince kenisine tevdi edilen bilango, yillik raporlar ve denetim raporlar
ile diger belgeleri incelemek, gerekl; gordiigii hususlar hakkinda denet¢ilerden ayrica rapor fistemek; elde
ettigi sonuglart degerlendirmek ve ortakitk mali durumunida tdhlhkeln sayllacak belirtilerin tespiti haflinldc
ortakligin dikkatinii cekmek,

d) Bu Kanuna tabi anonim ortakliklar ile sermaye piyasasinda faaﬂweﬁte bulunan yardimc: kurulusla-
rin faahvetl’ermm bu Kanun wve ilgili mevzuata uygunlugunu denetlemek,

e) Onrtakliklar ile sermaye piyasasinda faaliyette bulunan yardimc: kuruluslarin Kanuna veya esas soz-
lesme hilkiimlerine veya lsletme maksat ve 'konusuna aykiri gérilflen durum wve iglemlerini, gerekli islem
vapilmak iizere, yetkili mercilere bildinmek,

f) Kamu vyararimn gerekitirdigi hallerde menkul krymetlerin halka arzinin gegici olarak durdurulmasi
hususunda Maliye Bakanhigma teklifte bulunmak,

g) Maliye Bakanliginca istenecek incelemeleri yapmak,

hy Caligmalan hakkinda Maliye Bakanlifina rapor vermek,

i) Sermaye piyasasy ilfe ilgili mevzuatta yaphlknaSI gerekli degisiklikler konusunda = Matiye Bakanhigina
onsende bulunmak, .

k)Y Tahviller ligin verilen halka arz izinleri ve bunlarin satis sonugfa.n' hakkinda vicer aylk donemler iti-
bariyle Merkez Bankasna bilgi vermek.
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Yiiksek Kurulun Ydnetimi ve Caliyma Diizeni

MADDE 25. — Yiiksek Kurul, Bagkan tarafindan yonetilir ve temsil edilir. En az bes liyenin hazir bu-
lunmast ile toplamr ve salt ¢ofunlukla karar verir.

Yiiksek Kurul Bagkan ve iiyeleri Hukuk Usulii Muhakemeleni Kanununun 245 nci maddesinin 3 ncii ben-
dinde yaznh derecelerde karabeti bulunan kimselerle ilgili konulardaki miizakerelere istirak edemezler ve
oylamaya katilamazlar.

Diger Kuruluglarla Isbirligi

MADDE 26. — Yiiksek Kurul, gorevierinin verine gefirilmesinde bakanhiklardan, resmi ve ozel kurulus-
far ile kigilerden goriis ve bilgi isteyebilir. ligililer bu istefe cevap vermek ve Yiiksek Kurulun gorevierine
gereken kolayhg gostermekle ylkiimitidiirler.

Yiiksek Kurul, kanunen bagka merciler tarafindan takfibi gereken hususlari dogrudan ilgili mercilere bildi-
rir,

Sir Saklama ve Yiiksek Kurulun Para, Evrak ve Mallar1 Hakkinda Islenen Suglar

MADDE 27. — a) Yiiksek Kurul Bagkan ve iiyeleri lle personeli, ¢aligmalari sirasinda oOgrendikleni il-
gilitere ve iigiincii Kisilere ait sirlar: aciklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar, Bu vyiikiimliilitk g6-
revden ayrimalarindan sonra da ‘devam eder.

b) Yilksek Kurulun para, evrak ve her gesit mallam Deviet mial hiikmiindedir. Bunlara karsi sug is-
leyen, gorevini kotliye kullanan yahut ihmal edenler Devlet Memurlari hakkinda uygulanan cezalarla ce-
zalandurilirlar.

Bu konudaki dcowu.sturmalar genel hiikiimlere gore yiirtibilir.

Yiiksek Kurul Personelinin Statiisii

MADDE 28. — Yiiksek Kurul hizmetlerinin gerektirdigi asli ve siirekli gorevier Yiiksek Kurulca devamh
gorev 'yapmak lizere atanan memurlar eliyle yiiriitiiliir.

Yiiksek Kurul gerektiginde mukavele ile vyerli ve yabanci uzmanlar ¢aligtirabilir.

15.7.1963 tarih ve 275 sayih Kanunun 20 nci maddesindeki yasak, Yilksek Kurul hizmetlerinde de uy-
gulanur. '

Emeklilik ve Hizmet Siirelerinin Degerlendirilmesi

MADDE 29. — Yiikisek Kurul personeli ille emeklilige tabi gorevlerden Yiiksek Kurul Bagkanlifi ve
tiyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayih Kanun ile ek ve degisikliklerine dair hiikiimler uygulanir.

Bagkan wve tiiyeliklere atananlardan kanunla kurulmus diger sosyal giivenlik kurumlarina tabi olanlarm
bu kurumtara tabiyetleri devam eder.

657 sayili Devlet Memurlari Kanununa tabi kimselerden Yilksek Kurul Bagkanhgi wve ilyeliklerine ata-
nanlar ile Yilksek Kurulda gorev alanlar yeniden Devlet memuriyetine donmek istediklerj takdirde, Yiiksek
Kurulda gecirdikleri siirefer, ogrenim durumlarima gére yilkselebilecekleri ‘derece ve kademeler sakli olmak
iizere, her yili bir kademe ilerlemesine ve her ii¢ yi bir derece yiikselmesine esas olacak sekilde dcgerlen

dirillir.

Alldaldemiidc unvanlann kazanidmas: igin gerekli yartlar sakli kalmak kaydiyla 3 ncii fikra hitkmii 1765 sa-
yilt Universite Personel Kanununa tabi kimseler hakkmda da uygulamr,

Milli Giivenlik Konseyj (S. Sayist : 217)



— 35 —
(Biitge - Plan Komisyonu Metni)
Yénetim ve Caliyma Diizeni :

MADDE 23. — Kurul, bagkan bulunmadifn hallerde vekili, tarafindan yonetilir ve temsil edilir. Bag-
kan dahil en az beg iiyenin hazir bulunmas: ile toplanir ve salt goguntukla karar verir.

Bagkan ve iiyeler Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun 245 nci maddesinin 3 ncii bendinde yazih
derecelerde karabeti bulunan kimselerle ilgili konulardaki miizakerelere (igtirak edemez ve oylamaya katila-
mazlar,

Diger Kuruluglarla Igbirligi :

MADDE 24. — Kurul, goérevlerinin yerine getirilmesinde bakanliklardan, ilgili resmi ve 6zel kuruluslar
ile kisilerden goriis ve bilgi isteyebilir. Bunlar séz konusu istefe cevap vermek ve Kurulun géreviilerine ge-
reken kolayligt gostermekle yiikiimliidiirler.

Kurul, kanunen bagka meroiler tarafindan takibi gereken hususlari ilgili mercilere intikal ettirir.

Sir Saklama ve Kurulun Para, Evrak ve Mallart Hakkinda Iglenen Sugclar :

MADDE 25. — a) Kurul bagkan ve iiyeleri ile personeli ve bu Kanuna gore gorevlendirifen denetim ele-
- manlan ¢aliymalar1 ve denetlemeleri sirasinda ilgililere ve liglincii kigilere ait Ofrendikleri sirlart agiklaya-
mazlar ve kendi yararlarima kullanamazlar. Bu yiikiimliilik goérevden ayrilmalarindan sonra da devam eder.
b) Kurulun para, evrak ve her cesit mallar1 Devlet Mali hiikmiindedir, Bunlara karsi sug 'isleyen, go-
revini ‘k‘ﬁtdye kullanan yahut ihmal eden kurul bagkan ve lyeleni ile pemomem Devlet memurlar1 gibi ce-
zaﬂmdmlmlar.,
Bu konudaki kKovusturmalar genel hiikiimlere gore yiiriitiilir,

Kurul Personelinin Statiisii :

MADDE 26. — Kurul hizmetlerinin gerektirdigi asli ve siirekli gorevler Kurulca devamli gérev yap-
mak lizere atanan memutlar eliyle yiiriitiiliir.

Kurul, gerektifinde sozlesme ile yerli ve yabanci uzmanlar galigtirabilir,

275 sayih Toplu Is Sozlesmesi, Grev ve Lokavt Kanununun 20 nci maddesindeki yasak, Kurul hiz-
metlerinde de uygulanir.

Emeklilik ve Hizmet Siirelerinin Degerlendirilmesi :

MADDE 27. — Kurul personeli ile emeklilige tabi gorevlerden Kurul Bagkanlh@i ve iiyeliklerine atanan-
lar hakkinda 5434 sayili TC Emekli Sandigi Kanunu ile ek ve degigiklikierine dair hiikiimler uygulanir.

Bagkan ve iiyeliklere atananlardan kanunla kurulmus diger sosyal giivenlik kurumiarma bagh olania-
rin, bu kurumlara baghliklart devam eder. ‘

657 sayilh- Devlet Memurlart Kanununa tabi kimselerden Kurul Bagkanhf: ve iiyeliklerine atananlar
ile Kurulda gorev alanlar yemiden Devlet memuriyetine dénmek dstedikleri takdirde; Kurulda gecirdikleri
siiveler, Ofrenim durumlarina gore yiikselebilecekleri derece ve kademeler -akli kalmak iizere, her yili bir
kademe filerlemesine ve her li¢ yui bir derece yiikselmesine esas olacak sekilde degerlendirilir. ,

Akademik unvanlarin kazamimasi igin gerekli sartlar sakli kalmak kaydiyla 3 ncii fikra hikmii 1765 sa-
yii Unliversite Personel Kanununa tabi kimseler hakkinda da uygulanir.
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Ucret ve Mali Hiikiimler

MADDE 30. — a) Yiiksek Kurul Baskan ve iiyelerinin aylik diicretleri, atanmalarindan 6nce Bakanlar
Kurulu tarafindan tespit olunur, Aylik dicretlerde yapilacak degigiklikler 31 nci miaddede yazih diizenleme-
de belirtilecek olan esaslar 'dahilinde Yiiksek Kurulca diizenlenir.

Yiiksek Kurul memurlari ve mukawvele ile gahstiritacak personelin aylik iicretleri 1 nci fikradaki icret-
ler ve bunlarda degisiklik yapiimasina iligkin esaslar gercevesinde Yiiksek Kurul ‘tarafindan tespit ofu-
nur.

b)Y Yiiksek Kurulun bitiin giderleri, emrinde kurulacak zel bir fondan kargilanar.

Ortakliklar bu fona, Yilksek Kurul tarafindan wverilen izinler iizerine satist yapilacak menkul kiymetlerin
ihrag degerinin binde tigii tutarinda icret yatirmak zorundadirlar.

Fon gelirleri Yiiksek Kurulun giderlerini karslamaya yetmediBi takdirde, agik, Maliye Bakanlig Biitcesin-
den verilecek yardimlarla kargilansr. »

Bu halde Yiiksek Kurul her mali yilin bitiminden en az bes ay once, gelecek yil igin yapaca§: giderleri ve
Biitgeden verilmesi gereken yardim tutarin: Maliye Bakanhifina bildirir.

¢} ‘Yiksek Kurul 657, 1050, 2490 ve 468 sayih kanunlarla bunlarin ek ve tadillerine ve Sayistayin vize
ve denetimine tabi degildir. ’

Diizenlemeler
MADDE 31. — Yiiksek Kurulun yetkilerinin kullaniig, yonetim ve galisma esaslari, aylik iicretlerde ya-
placak degisikliklerin esaslari, personelinin atanma ve gorevden alinma sekilleri, disiplin esaslari, gorevle bag-
dagmayan hal'er ve diger hak ve yikiimliiliikleri ile sair hususlar Bakanlar Kurulu Karar ile diizenlenir.,

il
BOLUM : V

Sermaye Piyasasinda Yardumcr Kuruluglar

Aract Kurumlar Faaliyetlerinin Kapsami

MADDE 32. — a} Menkul krymetler, kar o‘ptaiklxél\ belgeleri, kiymetli evrak, mali degerleri temsil eden
veva thrag edenin mali taahhiitlerini tazammun eden her tiirlii evrakin menkul kiymetler ve kambiyo 'borsalar:
aisinda bagkasi nam ve hesabina veya bagkas: hesabina kendi namina yahut kendi nam ve hesabimna alym sati-
mt ancak bu kanunda diizenlenen araci kurumilar tarafindan yapilir.

Bankalarin bu konudaki faaliyetleri saklidir.

b) ‘Aract kurumlar kendi mali ‘taahhiitlerini tazammun eden evrak ihdas edip halka arz edemez ve alim
satiminda bulunamazlar. '

¢} Menkul krymetler diginda kar ortakligs belgeleri, % 1ymetli evrak, mali degerleri temsil eden veya ihrag
edenin mali taahhiitlerini tazammun eden her tiirlii evrakin halka arz: ancak bankalarca yapilir.

Tiirk Medeni Kanununun' jpotekli borg senedi ve irat senedine dair hiikiimleri sakiidir,
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Ucret ve Mali Hiikiimler :

MADDE 28, — a) Kurul Bagskan ve iiyelerinin ayltk iicretleni Bakanlar Kurulu tarafindan tespit olu-
nur. .

Kurul memurlari ve sdzlegme ife caligtirilacak personelin iicretleri, 1 nci fikradaki iicretler ve bunlarda
deisiklik yapimasmna iliskin esaslar gergevesinde, Kurul tarafindan tespit olunur.

b) Kurulun biitiin giderleri, emrinde kurulacak 6zel bir fondan kargilanir.

Ortakliklar bu fona, Kurul tarafindan verilen izinler iizerine satii yapilacak menkul krymetlerin ihrac
deperinin binde digii tutarinda iicret yatiwmak zorundadirlar,

Fon gelirleri Kurulun giderlerini kargilamaya yetmedigi takdirde, agik, Maliye Bakanlifn Biitgesinden
wveriilecek yardimiarla karsilanir.

Bu halde Kurut her mali yin bitiminden en az dort ay oOnce, gelecek yil igin yapacagn giderleri ve
biitgeden verilmesi gereken yardim tutarim Maliye Bakanhna bildirir.

¢) Kurul 14,71965 tarih ve 657 sayili, 26.5.1927 tarih ve 1050 sayili, = 2.6.1934 tarth ve 2490 sayii,
22.5.1964 tarih ve 468 sayili, 21.2,1967 tarih ve 832 sayih kanunlarla bunlarin ek ve degigikliklerine tabi
degildiiry :

Diizenlemeler :

MADDE, 29. — Kurulun wyetkilerinin kullanilii, yonetim ve ¢aliyma esaslari, fon gelirlerinin 'tahsifi, gi-
derlerin yapimasi ve bu jslemlerin denetlenmesinde wygulanacak wusul ve esaslar, aylik ticretlerde yapi-
lacak depigikliklerin esaslar, persomelinin atanma ve goreviden ahnma sekilleri, disiplin esaslar, gorevie
bagdagmayan haller ve differ hak wve wiikiimliiliikkleri ile sair hususlar Bakanlar Kurulu karat: tile diizenlenir.

BOLUM - V
Sermaye Piyasasinda Yardime: Kuruluslar

Kapsam :

MADDE 30. — Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek «Yardimec: kuruluglars asagida gosterilmis-
tir, :
A) 'Araci Kurumilar,

By Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklari,
C) Menkul Kiymetler Yatinm Fonu.

A) Aracr Kurumlar
Faaliyetlerinin Kapsami :

MADDE 31. a) Menkul kiymetlerin, kiymetlji evrakin, mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin ma-
§i - ylikiimliiliiklenini . iceren her tiirli evrakin bagkas1 nam ve hesabma veya bagkast hesabmna kendi namina
yahut kendi nam ve hesabina, araciik amaciyla, ahm satmm ancak bu Kanunda diizenlenen araci kurumlar
tarafindan yapilir,

Bankalar ile 1447 sayis Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanununa gore borsalarda faaliyette
bulunanlarm haklar sakflsdir,

by Aract kurumilar kendi mali yiikiimliilikklerini igeren evrak ihdas edip halka arz edemez ve alm sa-
timinda bulunamazlar, . '
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d) ‘Bankalar anonim ortakliklara ait (c) bendinide belirtilen evraki halka arz ettikleri takdirde bu evrakie
tazammun ettigi mali taahhiitlere kefil olmus sayilirlai. Bu evrakin halka arzindan saflanacak menfaat araci<
Ik ve garanti komisyonundan ibarettir. Evrak . lizerinde bankanmn borglu veya alacakli olmas: aracihk snfatml
degistirmez,

Kurulug

MADDE 33. — Araci Kurumlarn;

a)} Anonim ortaklik seklinde kurulmalars,

b) Sermayelerinin en az |9, 51'inin nama yazilr olmass,

c¢) Hisse senetlerinin nakit karsth cikarilmas,

d)} 'Sermayelerinin Yiiksek Kurulca belirtilen miktardan az olmamast,
sarttir. ‘

Araci kurumtarin kuruluslanna izin wverilebilmesi icin, esas sozlesmesinin bu kanun hikiimferine uygun-
lugunun ve kurucularin miiflis olmadiginin veya yiiz kizartict bir sugtan dolayt Hiikiimliiliiklerinin butunmadi-
min ‘tespit edilmis olmas: ve Maliye Bakanligindan uygun goriis alinmas: sarttir.

Tiirk Ticaret Kanununa gére kurulmus bulunan bir anonim ortakliin sonradan bu kanuna gére arac ku-
rum olarak faaliyet gostermesi ve araci kumumilarin esas sozlesmelerinde yapilacak degigiklikler de aym hiikiim-
lere tabidir.

Bankalar araci kurumlar kuramaz ve bu amagla kurulmus ortakliklara istirak edemezler.

Aracihik Faaliyetleri Yapabilme Sartlan

MADDE 34. — Aracilik faaliyetinde bulunabilmek i¢in Yiiksek Kuruldan «Borsa Bankerligi Belgesiy aln-
mast ve menkul kiymetler ve kambiyo borsalarmndan birine kayith iiye olunmasi zorunludur.

Borsa bankerligi belgesi verilmesinde aranacak sart ve nitelikler Yiiksek Kurul tarafindan bir Yonetmelik-
le diizenlenir. ‘ ‘

Yapilabilecek aracilik iglemleri ve tavassut suretiyle yiiklenilebjlecek sorumlulugun azami ‘haddi borsa
bankerligi belgesinde gosterilir.

Borsa bankerligi belgesi olmayanlar veya belgeleri iptal olunanlar aracilik faahyetlermde bulunamayacak-
lan1 gibi, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu faaliyetlerde bulunduklari intibam: yaratacak
hi¢ bir kelime veya tabiri kullanamazlar,
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¢) Bankalar dahi? arac: kurumlar, menkul krymetleri halka arz edebifirler. Menkul krymetler disinda
kalan kiymetli evrak ile miali degerleri temsil eden veya ihrag edenin mali yilkilmliiliiklerini igeren her
tiirlii evrakin halka arz ancak bankalarca yapilr.

Tiirk Medeni Kanununun ipotekli bor¢ senedi ve frat senedine dair hiikiimleri salklidir,

id) Bankalar anonim ortakltklara  ait (c) bendinde belirtilen menkul kiymetler digmndaki evrak: halka
arz -ettikleri takdirde bu evrakin igerdigi mali yiikiimliiliiklere kefil olmus sayihrlar. Bu evrakin halka ar-
zindan saglanacak menfaat araciik ve garanti komisyonundan ibarettir., Evrak dizerinde bankanin borglu
veya alacaklt olmas1 aracihk sifatim1 degistinrmez. '

Kurulus ve Faaliyet Sartlart :

MADDE 32, — Araci kurumiann kuruluglaria izin verildbilmesi igin;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Sermayelerinin en az |9 S51’inin nama yazli olmast,

c) ' Hisse senetlerinin nakit kargiifi ¢ikariimasi,

d) Sermayelerinin Maliye Bakanhfinca belirtilen miktaridan az olmamas,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun hiikiimlerine uwygun olmasi,

f) Kurucularmnin miiflis olmadifinin veya yiiz kizartici bir sugtan c’iroilmyx hiikiimliihiklerinin bulunma-
diguun tespit edilmis olmasi,

g) Maliye Bakanhfindan uygun goriis almmasi,

Sarttr,

Aracilik faaliyetinde bulunabilmek i¢in Kuruldan «Borsa Bankerligi Belgesiy alinmasi ve menkul kiy-
metler ve kambiyo borsalarindan birine kayith iiye olunmasi zorunludur,

Borsa bankerligi belgesi verilmesinde aranacak sart wve nitelikler ile faaliyetleri sirasinda wyacaklar ko-
sullar Kurul tarafindan yonetmelikle diizenlenir.

Yapilabilecek aracilik iglemleri ve aracilik suretiyle wiiklenifecek sorumiulufun azami siuri fborsa ban-
kerlifi belgesinde gosterilir,

Borsa bankerlifi belgesi olmayanlar veya ‘belgeleri iptal olunamlar aracilik faaliyetlerinde bulunamayacak-
lart gibi, tlicaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu faaliyetlerde bulundukiarn jntibazm yaratacak
higbir kelime wveya ftabini kullanamaziar.

Tiirk Ticaret Kanununa goére kurulmus bulunan bir anonim ortakhifin sonradan bu Kanuna gore ara-
"cx kurum olarak faaliyet gostermesi ve araci kurumlarin esas sbzlesmelerinde yapilacak degisiklikler de aymi
hiikiimlere tabidir,

Bankalar, aract kurum, kuramazlar ve bu amagla kurulmus ortakliklara istirak edemezler.

-Milli Giivenlik Konseyi (S. Sayist : 217)



— 40 —
(Hiikiimetin Teklifi)

Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklar:

MADDE 35. — a) Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakliklar, istigal konusu miinhasiran menkul kiymet
portfoyit igletmek olan anonim ortakliklardir. ‘

Yatirim Ortakliklarinin;

1, Ticaret unvanlarinda «Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligy ibaresinin bulunmasi,

2. Kayith sermayeli olarak kurulmasi ve baslangig sermayelerinin Maliye Bakanbinca tespit olunacak
miktardan az olmamasi,

3. Hisse senetlerinin nakit kargiligt ihra¢ edilmesi zoruniudur.

Yatinm ortakliklar1 kurucu ve imtiyazh hisse senedi ve tahvil ihrag edemezler,

b) Yatnm ortakliklarimn kuruluguna izin verilebilmesi igin, ortaklik esas sozlesmesinin bu kanun hii-
kiimlerine uygunlugunun ve kurucularinin miiflis olmadifinin veya yiiz kizartici bir sugtan dolayr hiikiimlii-
liikklerinin bulunmadiginin tespit edilmis olmas: ve Maliye Bakanhiindan uygun goriis alinmasi gerekir.

Kurucularin izin igin yapacaklari bagvurulara Maliye ve Ticaret bakanliklarinca tespit olunacak Ornege
uygun ve noter huzurunda diizenleyip imza edecekleri birer beyanname eklemeleri zorunludur.

Yatinm ortakbklarmin esas sozlesmelerinde yapilacak  degisiklikler icin de Maliye Bakanlifinin  uygun
glirlisiiniin almmas: gerekir.

¢) Yukaridaki esaslara uygun olarak kurulan yatirm ortakliklar: diginda higbir kurulus «Menkul Kiy-
metler Yatinm Ortakligiy kuramayacagi gibi, bu adi veya aym: anlama gelen baska bir ibareyi ticaret un-
vanlarinda veya ilan ve reklamlarinda kullanamaz.

d) Yatinm ortakliklariin portfoylerindeki menkul kiymetlerin en az ¢ 25'inin Devlet tahvillerinden
olusmasi zorunludur.. _ ’

e) Yatinm ortakliklari faaliyetlerinin gerektirdigi ve Yiiksek Kurulca tespit olunacak miktar ve viisatin
lizerinde gayri menkul edinemezler.

f) Yatirm ortakliklari, portfdylerine borsa rayicinin listlinde menkul kiymet satin alamaz ve bu rayig
altinda menkul kiymet satamazlar.

g) Yatinm fonlari hakkindaki 42 nci madde hukumlen yatirim ortakhklar hakkinda da uygulanir.

Yatinm ortakliklar1 ortafin istemesi halinde portfoyiin tam terkibinj talep sahibine bildirmekle yiikiimlii-
diir,
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B) Menkul Kiymetler Yatrm Ortakltklars
Faaliyetlerinin Kapsami :

MADDE 33. — Menkul kiymetler yatirim ontakliklari, menkul kiymet portfoyi isletmek iizere kurulan
anonim ortakliklardur,

Bu ortakhklarm menkul kiymet portfoyi igletmek disginda yapabilecekleri faaliyetler Maliye Bakanihgm-
ca diizenlenir.

Kurulug ve Faaliyet Sartlan :

MADDE 34, — Menkul 'kiymetler yatirsm ortakliklarmin kuruluglarina lzin verilebilmesi igin;

a) {Anonim sortaklik seklinde kurulmalari,

by Kayith sermayeli olarak kurulmalari,

¢) Baslangic sermayeleninin Maliye Bakanliginca belirtilen mikitardan az olmamasi,

d) Hisse senetlerinin nakit karsihfi ¢ikarilmasi,

¢) Ticaret unvanfarinda «Menkul Kiymetler Yatirim Ortakli, libaresinin bulunmasi,

f) Kurucularimn miiflis olmadifinm veya vyiiz kizartior bir sugtan dolay: hii!kﬁiml}iiliﬂdteﬁmm bulunma-
difunun tespit edilmis olmast, ,

g) Malive Bakanhfindan uygun goriis alinmasi,

Sarttar.,

Yatimm ortakhiklarn kurucu ve imtiyazly hisse senedi ve tahvil ihrag edemezler.

Kurucularin izin igin yapacaklari bagvurulara Maliye ve Ticaret bakanhiklarinca tespit olunacak Ornege
uygun ve noter huzurunda diizenleyip imza edecekleri birer beyanname eklemeleri zomunludur.

Yatirim ortakbiklarinim esas sozlesmelerinde yapiacak deBigiklikler tigin de Maliye Bakanhfmin uygun
goriigiiniin alinmast gerekir,

Yukaridaki esaslara gore kurulan yatirim ortakhikiar digmda highir kurulus «Menkul Kaymetler Yaturym Ortak-
hgry kuramayaca@ gibi, bu adh veya aym anlama gelen bagka bir dbareyi ficaret unvanlarmda veya ilan ve
reklamlarinda kullanamaz,

Yatuum ortakiiklary, faaliyetlerinin gerekfirdigi ve Kurul tarafindan tespit olunacak miktar ve deﬁerm
tizerinde tagitnmaz mal edinemezler.

Yatirim: ortakliklar, portfoylerine borsa rayic deg germm iistiiinde menkul kvy'met satin a,lamaz veya borsa
rayic degerinin altinda menkul kiymet satamazlar.

Sermaye ve yedek akgeleri toplamimin vyiizde yirmisinden fazlasiu bir orfakligin menkul kiymetlerine
yatiramazlar. Bu smir, portfidy deferinin degigmesi veya obsiyon haklarmmn kullaniimas: nedeniyle agldigt
takidirde fazla kismin en gec 6 ay iginde tasfi'yesi genelkir Bel‘ir‘ﬁilen wsiire jﬁ;«imde elden gukamnunm imkénsz ol-

Yaftmm ortakltklart, higbir oﬂtaiklﬂldta, sermayenin 'ya da tum oy haklarmm yfubde onun!dan fazlasing sa-
hip olamazlar.

Yatirim ortakliklarimin portfdyleni hakkida Kurula ve ortakliklarina bilgi verme gibi yilkiimliiliikler ile
likiditesi, hesaplari, bilango, kdr<zarar cetvellerine ve bunlarin ilanina ve diger iglemlerine iligkin hususlar
Kurul tarafindan belirlenir.
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Menkul Kiymetler Yatinm Fonu
Tarmim

MADDE 36. — Halktan katiima :belgeleri karsihg toplanacak paralarla, bu kanun ve fon i¢ tliziigi hii-
kiimleri uyarinca, belge sahipleri hesabina ve riskin dagitilmas: ilkesine gore menkul kiymet portfdyii is-
letmek amaciyla bir banka tarafindan kurulan fona «Menkul Kiymetler Yatiim Fonuy adi verilir.

Yatirim fonu, inangli miilkiyet esaslarina gore tesisedilmis mal varhigidir. Fonun tiizelkisiligi yoktur. An-
cak mal varhgt bankanin mal varlifindan ayridir. Banka, fonu belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekil-
de yonetir ve temsil eder. Fon varhginin korunmas: ve saklanmasindan yonetici banka sorumludur. Banka
ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilere bu kanunda hiikiim bulunmayan hallerde Borglar Kanunu-
nun Vekilet Akdi hiikiimleri uygulanir.

Bankalarin kuracaklari Menkul Kiymetler Yatinm Fonlarinin tutari 6denmis sermaye ve yedek akgeleri-
nin toplam ile simirlidir.

Bankalar diginda higbir kisi ve kurults veya mal varhgr, «Menkul Kiymetler Yatinm Fonuy kuramaz
ve bu adi veya aym anlama gelen baska bir ibareyi ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda kulla-
namaz,

Kurulug Izni

MADDE 37. — Yatirim Fonu kurmak i¢in, Bankanmn, hazirlayacagi noterden tasdikli fon igtiiziiglini
Maliye Bakanligina vererek izin almasi gerekir.
Menkul kiymet portfoyii isletmek amact disinda bir amagla yatinm fonu kurulmasina izin verilmez.

Fonun Olugsmas: ve Katilma Belgelerinin Halka Arzi

MADDE 38. — Kurucu banka, yatrim fonu, kurulmasi i¢in fon ictiiziiflinde Ongoriilen avansi tahsis
eder. Bu avans ile menkul kiymetler portfoyii tesis ¢dilir ve katilma belgeleri ihdas olunarak halka arz
edilir. Banka katilma belgelerinin satig hisilatindan fona verdigi avansi geri alir.,

Maliye Bakanlgi, avans tahsis etmeden fon teskiline izin verebilir.

Fon I¢tiiziigii

MADDE 39. — Fon i¢ tiiziigiinde asagidaki hususlarin bulunmas; sarttir.

a) Fonun ad: ile kurucu bankanin unvant ve merkezi;

b) Bankanin kurulugta tahsis edecegi avans miktar:;

¢) Bankanin fonun yoénetiminde uygulayacagi sekil;

d) Fonun yatinm yapacag menkul kiymetlerin secimi ve riskin dagitilmas: esaslari;

e) Katilma belgelerinin satig ve geri satin alimig fiyatlarinin tespiti usulii ve. portfoyiin degerlendirilmesi
esaslari;

f) Fon kdrimn tespiti ve katilma belgeleri sahiplerine dagitilmas; esaslari;

g) Kurucu bankanin yonetici sifatiyla fondan alacag: iicret ve baska menfaatler ile gider karsiiklarinin
tespiti esaslar; '

h) Fonun hesap donemi;

1) Varsa fonun siiresi;

i) Fonla ilgili bilgilerin Tiirk Ticaret Kanununun 37 nci maddesinin 4 ncii fikrast hilkkmii sakli kalmak
lizere, agtklanma sekli;

j) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari;

k) Fonun tasfiye sekli;

Maliye Bakani, gerektiginde fon igtiiziifiine fonun alabilecegi menkul kiymetlerin belli borsalarda kote
edilmis veya alimp satiir olmasi ya da benzeri hususlarda sart konulmasini isteyebilir.
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C) Menkul Kiymetler Yatirim Fonu >
Tamm :

MADDE 35 . — Bu Kanun hiikiimleri uyarinca halktan katifma belgeleri karsili§i toplanacak paralarla,
belge sahlipleri hesabimna, riskin dagitilmas: ilkesi ve jnan¢li miilkiyet esaslarina gbre menkul kirymet pomfoy'u
isletmek amactyla kurulan mal varlifina «Menkul Krymetler Yatinm Fonuy adi verilir.

Bankalar diginda higbir kisi ve kurulug veya mal varlifi, «Menkul Kiymetler Yatirrm Fonuy kuramaz

ve bu adi veya ayni anlama gelen bagka bir jbareyi ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda kullana-
maz, .
Fonun tlizelkigiligi yokitur. Ancak mal varligs bankanin mal varlfindan ayridir. Bankla, fonu, belge sa-
hiplerinin haklarim Koruyacak sekilde yonetir ve temsil eder. Fon varlifimin kKorunmast ve saklanmasmidan
ySnetici banka sorumludur, Banka ile katilma belgesi sahiipleri arasindaki iligkilere bu Kaaunda hiikiim bu-
lunmayan hallerde Borglar Kanununun Vekélet Ak'd: hiikiimleri uygulanir.

Kurulug Izni :

MADDE 36. — Banka, yatirm fonu kurmak igin, hazirlayacafi noterden tasdikli fon ictiiziifiinii Maliye
Bakanlifina vererek jzin almak zorundadir.
Menkul kiymet portfiyii jsletmek amaci diginda bir amagla yatinm fonu kurulmasina jzin verilmer.

Fon Igtitziigii :

MADDE 37. — Fon Igtiiziifiinde en az aga@idaki hususlarin bulunmas: sarttir,

a) Fonun ad: ile kurucu bankanin unvani ve merkezi;

b) Fonun tutari;

c) (Fonun ydnetiminde uygulanacak gekil;

d) [Fonun yatrim yapacagt menkul krymetlerin
segimi ve riskin dagitilmas: esaslar:;

e) Katilma belgelerinin satiy ve geri satin almyg fiyatfarinin tespiti usulii ve ponﬁﬂoyrun deﬁerlleddmmmes't
esaslars;

f) PFon kirmin tespiti ve Kkatilma belgeleri sahiplerine dagitiimas: esaslari;

€) Kurucu bankagin yonetici sifatryla fondan alacafs iicret ve baslca menfaat ile gider karsiliklarinm tes-
piti esaslarr;

h) Fonun hesap donemi;

1) Varsa fonun siiresi; ‘

iy Fonla ilgili bilgilerin Thirk Ticaret Kanununun 37 nci maddesinin 4 noli fikras: hiikimfi sakly kalmak
iizere, agtklanma gekli; ‘

j) Fona katima ve fondan aymima sartlars;

k) Fonun tasfiye sekli.
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Tescil

- MADDE 40. — Maliye Bakani tarafindan uygun goriilen fon igtiizii§ii, yonetici bankanin merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve ilan olunur.

Katilma Belgesi

MADDE 41. — Katilma belgesi, beilge sahibinin yonetici bankaya kargi sahip oldugu haklar taglyan ve
fona kag hisse ile katildifim gosteren kiymetli evrak niteliginde bir senettir. Emre veya hamiline yazilabi-
lir. Itibari degeri yoktur.

Katilma belgesinde fon igtiiziigiiniin tam metninin ve bankamin yetkili imzalarinin bulunmas: sarttir.

Katilma belgesi, ancak temsil ettifi degerlerin tam olarak nakden Sdenmesi gartiyla ¢ikarilabilir.

Katilma belgesinin jhrag veya geri satin alinma de geri, ihract veya satin alinmasi giiniinde, fon igtiiziigiin-
deki ilkelere gore tespit edilecek rayic degeri iizerinden, belgenin temsil ettifi pay sayisina gére hesaplanir.

Cikarilacak wyeni tertip katilma belgelerinin deferi, ¢itkarma giiniindeki fon rayi¢ degeri, tedaviildeki ka-
tilma belgelerinin temsil ettikleri tiim hisselerin sayisina boliinerek hesaplamr.

flk katilma belgelerinin ihraci sirasinda katilma pay: sayist, bir payin ihrag degeri 5 000 lirayr gegmeye-
cek gekilde tespit edilir.

Katiima paylarimn jhrag ve geri satin alinma degerleri, Yiiksek Kurulca belirtilecek sekilde halka ilan
edilir. v

Yinetim Ilkeleri

MADDE 42. — a) Yatirim fonunun mal varligl, yonetici bankanin fon igtiiziigii ve bu kanundan do-
gan yiiklimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumiulugunu karsilamasi diginda hichir amagla kullanilamaz.
Fon mal varlif: rehnedilemez veya teminat gosterilemez, Aksine yapilan islem 'pay sahipleri bakimindan hii-
kiimsiizdiir. Fon iigiincii gahislar tarafindan haczedilemez.

b) Yonetici banka fonun portfdyiinden, fonda ydnetici bankanin pox‘tfbyi’mden borsaya kote edilmis
olanlar disinda menkul kiymet satin alamayaca®i gibi fonda higbir nedenle yonetici bankanin hisse senedl ve
tahvillerini ve ‘bagka fonlarin katilma belgelerini satin alamaz.

c) 'Yionetici banka fon portfdyiine, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip olan hissedarlarinin (kamu
kuruluglart disinda) fdare Meclisi bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarinin ayn ayr
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Maliye Bakanlifi, gerektifinde fon igtiiziiiine fonun alabilecegi menkul krymetlerin belli borsalarda
kote edilmis veya alinip satilir olmasini ya da gerekli gordiigii diger hususlarda sart kionulmasini jsteyebilir.

Ietiiziigiin Tescili ve Degigtirilmesi :

MADDE 38. — Maliye Bakanligi tarafindan uygun goriilen fon igtiiziigii, yonetici bankanin merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve ilan olunur.

Fon Igtiiziigiinde belirtilen fon tutarimin artirilmast ve siiresinin uzatilmas: Maliye Bakanhinin jzni ile
yapilir ve yukarida belirtilen sekilde tescil ve jlan olunur. Bunlar diginda Fon Igfiiziigiinde degisiklik, banka-
mn hakl: nedenlere dayanarak yapacaf: talep iizerine, merkezinin bulun'dugu yerin Ticaret Mahkemesj karari
ile yapilabilir. Mahkemeye bagvurmadan once ictiiziik degisikligi hakkinda Maliye Bakanlifindan uygun goriis
alinmas:1 gerekir, Mahkeme, gerekli goriirse katimia belgesi sahiplerine bir ay ara jle iki kez ilan etmek suretiy-
le belirleyecegi giin ve saatte dedlisiklife kars: olanlarin dinleneceklerini bildirir. Kargi olanlar, sdzkonusu giine
Kadar goriiglerini yazilt olarak da mahkemeye verebilirler.

‘Mahkemenin verecegi karar ilan edilir. Degisiklik yapiimigsa ticaret siciline tescil olunur.

'

Fonun Olusmast ve Katilma Belgelerinin Halka Arzi :,

MADDE 39. — Kurucu banka, yatiim fonunun kurulmasi i¢in Igtiiziikte ©ngoriilen fon tutann ¥adar
avans tahsis eder. Bu avans ile menkul kiymetler portfoyii olusturulur ve katima belgeleri ¢ikarilarak halka
arz edilir. Banka, katifma belgelerinin satis hasildtindan fona verdiBi avansi geri alir.

Katilma Belgesi :

MADDE 40. — Katilma belgesi, belge sahibinin yonetici bankaya karsi sahip oldugu haklari tastyan ve
fona kag hisse ile katiidigini gosteren kiymetli evrak niteliginde bir senet olup emre veya hamiline yazili
olarak diizenlenebilir. )

Katilma belgesinin itibari degeri sdz konusu olmaywp ihrag weya geri satin alinma degeri, ihracr veya sa-
tin alinmas: giiniinde, fon igtiiziigiindeki ilkelere gore tespit edilecek rayic degeri ilizerinden, belgenin temsil
ettifi pay sayisina gore hesaplanir.

Fon tutari artiriimak suretivle gikarilacak yenj tertip katima belgelerinin degeri ¢ikarma giiniindekl fon
rayig degeri, tedaviildeki katilma belgelerinin temsil ettikleri tiim hisselerin sayisina boliinerek hesaplanar.

1k Katilma belgelerinin ihract sirasinda katilma payt sayssi, bir payin ihrag deferi 50.000 liray1 gegmeye-
cek sekilde tespit edilir.

Katifma paylarinin ihra¢ ve geri satin alnma degerleri, Kurul tarafindan belirtilecek sekilde halka ilan
edilir. '
Katilma belgesinde fon igtiiziigiiniin tam metninin ve bankanin yetkili imzalarmin bulunmas: santtir,

Katilma belgesi, ancak temsil ettigi degerlerin tam olarak nakiden 6idenmes; sartiyle satilabilir.

Yonetim llkeleri :

™MADDE 4!. — a) Yatiim fonunun mal varlifi, yonetici bankamn fon igtiiziigi ve bu Kanundan
dopan yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi diginda higbir amagla kullanilamaz.
Fon mal varlifi rehnedilemez veya teminat gOsterilemez. Ak'sine yapitan islem, pay sahipleri bakimindan
hiikiimsiizZdiir, Fon igiinoii sahtslar tarafindan haczedilemez.

b) Yionetici banka fonun portfdyiinden, fon da ydnetici bankanin pontfiSyiinden borsaya kote edilmis
olanlar diginda menkul kiymet satin alamaz. Fon, hi¢bir nedenle yOnetici bankanin hisse senedi ve tahville-
rini ve bagka fonlarin katilma belgelerini satin alamaz.

c) Yonetici banka fon portfoyiine, sermayesinin ¢, 10'undan fazlasina sahip olan kamu kuruluglari di-
sindaki hissedarlarinin; idare meclisi bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidir yardimcilarin ayri
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ya da birlikte sermayelerinin % 25’inden fazlasina sahip olduklar1 ortakiiklarin menkul kiymetlerini alamaz.
Yénetici bankanin dgtiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin toplami fon portfyiiniin % 20’sini gegemez.

d) Yonetici "ban‘ka, fon hesabina borsa rayicinin iistiinde menkul kiymet satin alamaz ve fona ait kiy-
metleri bu fiyatin altinda satamaz.

e) Katilma belgelerinin satis1 sirasinda alicilara, fon igtiiziifii ya da baska belgelerle, paylarin degerini
etkileyecek onemli hususlarda yapilan yazili agiklamalarin dogrulugundan yonetici banka ve aracilar birlikte
sorumludurlar. Bu agtklamalarla kendisine katima payimn degerinin yanhs takdirine neden olacak nitelikte
bilgi verilen alici, belge karsihfinda odedigi paranin cari iskonto haddi iizerinden iglemis faizi ile birlikte
geri verilmesini isteyebilir.

if) Katilma belgesi sahipleri belgenin giinlilk rayi¢ fiyattan geri satin alinmasini her zaman isteyebilirler. -
Maliye Bakanhf olaganiistii hallerde fonun bu yiikiimliiligtiniin sinirh bir siire i¢in geriye birakilmasina ka-
rar verebilir,

g)  Yonetici banka, yalniz istisnai hallerde ve fon varligimin % 10unu gegcmemek {izere, fon hesabina
kredi alinmasina Yiiksek Kuruldan izin isteyebilir. Bu kredinin alinmasi ve geri 6denmesi hakkinda Yiiksek
Keurula bilgi verilir.

h) Fon kiymetleriyle ilgili oy haklari bankanin yetkili temsilcileri tarafindan kullanilir. Banka, istisnai hal-
lerde ve yazili talimat vermek suretiyle bu hususta bagkasina yetki verebilir.

1) Banka birden fazla fon kurup yonetebilir.

'Banka yonemgl her fonun varllklanm kendi varliklarindan ayri ve ozel hesaplarda izlemek ve bunlar igin

Hesap Raporu ve Kamuya Aciklama

MADDE 43. — Yonetici banka her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde fonun durumu,
portfoyiin terkibi ve donem igindeki geligmesini beliriten bir ‘heéap raporu hazirlar ve Yiiksek Kurula verir.
Banka fonun yillik hesap raporunun bir 6zetini ilan etmekle yiikiimlidiir. Bu ilanda fonun giderler ve ha-
silat hesab1 ozetinin, portféyiindeki menkul kiymetlerin cins, miktar ve degerlerinin, fonun diger hesap ve pa-
ralarinin durumunun, hesaplarin bir yil 6nceki durumlan ile birlikte gosterilmesi dénem 1g1ndc thrag edilen

ve geri aliman katilma belgesi sayilariun belirtilmesi zorunludur.

Fon I¢tiiziigiiniin ‘Degistirilmesi

‘MADDE 44. — Fon ictiiziigii, bankanin hakli nedenlere dayanarak yapacag talep iizerine merkezinin
bulundugu yerin Ticaret Mahkemesi karar ile degistirilebilir. Mahkemeye basvurmadan &nce igtiiziik deBisik-
ligi hakkinda Maliye Bakanhfindan uygun goriis alinmast gerekir. Mahkeme, gerekli goriirse katilma belgesi
sahiplerine bir ay ara ile iki kez ilan etmek suretiyle degisiklife karsi olanlarin belirleyeceBi giin ve saatte
dinleneceklerini bildirir. Karg: olanlar soz konusu giine kadar karsi goriislerini yazili olarak da mahkemeye
verebilirler,
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ayrt ya da birlikte sermayelerinin 9 25’inden fazlasma sahip olduklari ortakitklarin menkul krymetlerini ala-
maz, Yonetici bankanin istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin toplami, fon portfoyiiniin % 20%ini ge-
gemez. ,

d) Yatirim fonlari, portféy deBerlerinin ¥ 20’sinden fazlasini bir ortakligin menkul krymetlerine ya-
tiramazlar, Bu sinir, portfoy de@erinin degismesi veya opsiyon haklarmmin kullantimasi nedeniyle amildifi tak-
dirde, fazla kismin en geg alti ay i¢inde tasfiyesi gerekir. Belirtilen siire iginde elden ¢ikarmanin imkénsiz
oldugu veya biiyiik zarar doguracagmnin belgelenmesi thalinde siire Kurul tarafindan uzatilabilir.

Yatirim fonlari, highir ortaklikfa sermayenin ya da tiim oy haklarinin 9% 10’undan fazlasina sahip ola-
mazlar. ‘

e) Yonetici banka, fon hesabina borsa rayic degerinin lstiinde menkul krymet satin alamaz ve fona ait
kiymetleri borsa rayi¢ deBerinin altinida satamaz.

f) Katilma belgelerinin satisi sirasinda, fon ictiziigli ya da baska belgelerle, paylarin degerini etkiliye-
.cek onemli hususlarda alicilara yapilan yazili agiklamalarin dogrulugundan yonetici ve aract bankalar birlikte
sorumludurlar. Bu agtklamalarla kendisine katilma payinin degerinin yanlis takdirine neden olacak nitelikte bil-
gi verilen alicmin jstemesi halinde, belge karsilignda Oodedigi para, cari iskonto haddi ilizerinden islemis faizi
ile birltkte geri verilir, '

g) 'Katilma belgesi sahipleri, belgenin giinlilk rayig fivattan geri satin alinmasint her zaman jsteyebilir-
, ler. Maliye Bakanligt, olaganiistii halterde fonun bu yikimliliigiiniin simirlt bir siire igin geriye birakilmasina
karar verebilir.

h) Yonetici banka, ancak istisnai hallerde ve fon varlifinin 9 10’unu gegmemek iizere, fon hesabina
kredi altnmas: i¢in Kuruldan jzin isteyebilir. Bu kredinin alinmasi ve geri Odenmesi hakkinda Kurula bilg:
verilir.

1) Fon .portfoyiindeki menkul kiymetlerle iigili oy haklari bankamin yetkili temsilcileri tarafindan kulla-
nilir, Banka, jstisnai hallerde ve yazil: talimat vermek suretiyle bu hususta baskasina yetkj verebilir.

i) Banka birden fazla fon kurup yonetebilir. Banka, yonettigi her fonun varliklarini kendi varliklarindan
ayrt ve Ozel hesaplarda izlemek ve bunlar icin ayri muhasebe tutmakla yiikiimliidiir,

i) Kurulacak Menkul Kiymetler Yatirmm Fonlarimn tutari, bankamin ddenmis sermaye ve yedek akgele-
rinin toplamini asamaz.

Hesap Raporu ve llan :

‘MADDE 42. — Yonetici banka, her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde fonun durumu,
portfoyiin terkibi ve donem j¢cindeki gelismesini belirten bir hesap raporu hazirlar ve Kurul’a verir.

Banka, fonun yllik hesap raporunun bir Ozetini ilan etmekle yiikiimliidiir, Bu ilanda, fonun giderler ve
hésilat hesabi ozetinin, portfoyiindeki menkul kiymetlerin cins, miktar ve degerlerinin, fonun diger hesap ve
para durumunun, bir yil onceki durumlar: ile birlikte gisterimesi; donem iginde thrag edilen ve geri alinan
katima, belgesi sayilarinin belirtilmesi zorunludur.
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Bankamn iflasi veya Tasfiyesi

MADDE 45. — Yonetici bankanin iflasi veya tasfiyesi halinde Maliye Bakanlifi yatirim fonunun yone-
tim ve muhafazasini uygun gorecegi bagka bir bankaya verebilir.

Yonetici bankanin iflas veya tasfiye kararindan itibaren 15 giin i¢inde fonun yonetimini devralacak bir
bankinin bulunmamas: veya Maliye Bakanlifinin mevcut sartlar altinda fonun devamim Katilma belgesi sa-
hiplerinin yaramna uygun goérmemesi halinde fon infisah eder.

Fonun Sona Ermesi

MADDE 46. — Yatirnm fonu asagidaki nedenlerle sona erer.

a) Fon ictiiziigiinde bir siire Ongoriilmiiy ise bu siirenin bitmesi ile;

b) Fon igtiiziiii siiresiz ise bankanin Maliye Bakanhfimin goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden fes-
i ihbar etmesi ile;

¢) ‘Bankanin her zaman hakli nedenlere dayanarak merkezinin bulundugu yerin Ticaret Mahkemesinden
fesih talebinde bulunmas: iizerine mahkemenin Maliye Bakanliginin goriigiinii aldiktan sonra verecegi karar
ile;

d) Bu Kanunun 45 nci maddesinin ikinci fikrasindaki neden ile;

Fon mal varlifi fon igtiiziifiindeki ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi katilma belgesi sahipleri-
ne paylam oraninda dagitilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Swrlamalar

MADDE 47. — Menkul Kiymetler Yatirim ortak liklar: ¢ikarilmig sermaye ve yedek akgeleri toplaminin,
vatirim fonlar portfoy degerlerinin '% 10°dan fazlasimi bir tek ortaklifin hisse senedi ve tahvillerine yatira-
mazlar. Bu sinirlama portfdy degeninin azalmasi veya opsiyon haklarimin kullanilmasi nedeniyle gegici bir
slire i¢in agilabilir, Bu takdirde fazla kismin en ge¢ alti ay iginde tasfiyesi gerekir.

Yatirim ortakliklari ve yatirim fonlari, higbir ortak hikta sermayenin % 5’inden fazla pay sahibi ve tiim oy
haklarinin % 5%inden fazla oy hakk: sahibi olamazlar.
Yatirim ortakliklart ¢ikarilmis sermayelerinin % 10°undan fazla bor¢lanamazlar.

BOLUM : VI

Denetim

Denetime Yetkililer

MADDE 48, — 12 nci madde kapsamina giren ortakliklar ile sermaye piyasasindaki yardimeci kurulus-
larm islem ve hesaplan Yiiksek Kurulca tayin olunan denetgiler tarafindan denetlenir,

Yiiksek Kurulun lizum gormesi ve bunun Maliye Bakanlifinca uygun goriilmesi halinde, bu denetim,
Maliye Bakani tarafindan goreviendirilecek Maliye miifettisleri, hesap uzmanlari ve bankalar yeminli mura-
kiplar1 marifetiyle de yapilabilir.

Maliye Bakani, gerektiginde Yiiksek Kurulun talebi olmaksizin da bu denetlemeleri yaptirabilir.

Tedbirler

MADDE 49. — a) 48 nci madde geregince yapilan denetlemeler sonunda, aract kurumlarin, kanun ve
isletme amag ve ilkelerine aykirt durum ve islemleri dolayisiyla mali durumlarinin ciddi surette zayiflamakta
oldugu tespit olundugu takdirde, 52 nci madde hiikmii sakli kalmak kaydiyla, Yiiksek Kurulca uygun bir
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Bankawmin 1flasi veya Tasfiyesi :

MADDE 43. — Yonetici bankanin iflasi veya tasfiyesi halinde Maliye Bakanhgi, yatirim fonunun ydnetim
ve muhafazasini uygun gorecegi baska bir bankaya verebilir.

Yonetici bankanin iflas veya tasfiye kararindan itibaren 15 giin i¢inde fonun yénetim’ini devralacak bir
bankanin bulunmamast veya Maliye Bakanliinin mevcut sartlar altida fonun devamini katilma belgesi sahip-
lerinin yararina uygun gormemesi halinde fon sona erer.

Fonun Sona Ermesi :

MADDE 44. — Yatirnm fonu 43 ncii maddenin 2 nci fikrasindaki durumdan bagka asagidaki nedenlerle
sona erer.

a) Fon [¢tiiziigiinde bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin bitmesi,

b) Fon Igtiiziigli siiresiz ise bankanin Maliye Bakanhimn goriisiinii aldiktan sonra 6 ay dncesinden feshi
ihbar etmesi, '

c¢) Bankanin, hakli nedenlere dayanarak merkezinin bulundugu yerin Ticaret Mahkemesinden ' fesih tale-
binde bulunmas: iizerine mahkemenin Maliye Bakanlijfinin goriisiinii aldiktan sonra karar vermesi.

Fon mal varlig1 fon igtiiziiglindeki ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi katilma belgesi sahiplerine
paylari oraninda dagitilir,

Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

BOLUM - VI

Denetim ve Cezai Sorumluluk

Denetime Yetkililer :

'MADDE 45. — 11 nci madde kapsamina giren ortakliklar ile sermaye piyasasmdaki yardimei kurulusla-
rin bu Kanundan dogan islem ve hesaplar1 Kurulca tayin olunan denetgiler tarafindan denetlenir.

Kurulun liizum gérmesi ve bunun Maliye Bakanlifinca uygun goriilmesi halinde, bu denetim, Maliye Bakani
tarafindan gorevlendirilecek Maliye miifettigleri, hesap uzmanlari ve bankalar yeminli murakiplar1 marifetiyle
de yapilabilir.

Maliye Bakam, gerektiginde Kurulun talebi olmaksizin da bu denetlemeleri yaptirabilir.

Tedbirler :

MADDE 46. — a) 45 nci madde geregince yapilan denetlemeler sonunda, arac1l kurumlarin, kanun ve is-
letme amag ve ilkelerine aykiri durum ve iglemleri dolayisryla mali durumlarmmin ciddi- surette - zayiflamakta
oldugu tespit -olundugu takdirde, 49 ncu madde hiikmii sakli kalmak kaydiyla Kurul tarafindan uygun bir siire
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siire verilerek, kanun ve igletme amac ve ilkelerine uygunlugun saglanmasi ve mali durumun gii¢lendirilmesi
istenebilir.

Verilen siire iginde, aract kurum tarafindan gerekli tedbirlerin alinmadig1 veya mali durumun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamisg oldugu\ tespit olundugu takdirde, Yiiksek Kurul kurumun borsa banker-
ligi belgesini iptal etmeye yetkilidir.

Maliye Bakani, borsa bankerligi belgesi iptal olunan aract kurumun tedricen tasfiyesine Yiiksek Kurulun
teklifi lizerine karar verebilir.

b) Tedrici tasfiyeye tabi tutulan araci kurumlarin tasfiyeleri Maliye Bakaninin belirleyecegi bir banka
tarafindan yiiriitiliir.

Tedricen tasfiye karar ve islemlerinde Tiirk Ticaret Kanunu, lcra ve Iflas Kanunu ve diger mevzuatm
tasfiye ile ilgili hiikiimleri uygulanmaz.

Tasfiyeye giren kurumlarin aktifleni oncelikle taahhiitlii satiglardan dogan ‘yiikiimliiliiklerinin karstlan-
maswa tahsis olunur. Bu yiikiimliiliiklenin - tasfiye sonucu beklenmeden vyerine getirilmesi igin (c) bendinde
belintilen fondan ihtiyag oranmda avans wverilir. :

Fon, verilen bu avanslar dolayisiyla tasfiye halindeki kurumun biitiin aktifleni izerinde imtiyazh ala-
cakly sifatsm kazamir. Maliye Bakani, fon adma aract kurumun iflisimni listeyebilir .

Fondan kargilanan taahhiitlii satig yikiimljiilikleni ve tasfive giderlerinin kurumun aktifleri ille karsilana-
mayan kismi nihai ve kati agik olarak fon tarafindan yiiklenilir. .

¢) Haklarinda tedricen 'tasfiye karan verilen aract kurumlarin kati ve nihai aciklarmin  karsianmasi
igin Tirkliye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde bir fon kurulmustur.

Aract kurumlar, yil sonlar itibariyle taahhiitiii satislariin tutarmin binde biri oramnda bir meblag: er-
tesi yilm besinci ayr sonuna kadar bu fona yatinmaya mecburdular.

Kurumlarmm fona odemekle yiikiimlii olduklari tutarlar Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde gider sa-
“ythr, »

d) Kanuna ve isletme amag ve ilkelerine aykirt iglemleri sebebiyle aract kurumun 'ifldsma sebep olan
Yonetim Kurulu Baskan ve Upweleri ile 1 nci derece imzaya vetkili yoneticilerinin Maliye Bakanlgmn
talebi iizenine iflasina mahkemece karar verilebilir. Ve haklarinda fcra ve Iflas Kanununun 5, 6 ve 7 nci
baplar1 hiikiimleri uygulanir.

BOLUM : VII

Cezai Sorumluluk ve Usul Hiikiimleni

Cegithi Su¢lar ve Cezalar

MADDE 50. — Diger kanunlara gore daha agir bir cezay: gerektirmedigi takdirde :

a. (1) Bu Kanun hikiimleri gerefince hazirlanacak izahname, sirkiiler, katima belgesi gibi belgelerde
ve menkul krymetlerin satig1 ile flgili olarak halka yapilacak yazilh agiklama ve lilanfarda, men-
kul kiymetin degerini etkileyecek Onemli hususlarda gergege aykiri beyanda bulunan wveya
noksan bilgiler veren kurucu, yonetici ve milidiirler ile araci kurum ve bankalarin sorumilulari,

(2) Bu Kanuna gére gorevlendinilecek dene'im géreviilerinin gorevleri geregi istediklen bilgileri
vermeyen veya gergefe aykiri olarak verenler, defter ve belgeleri bu goreviilere gostermeyen,
vermeyen, incelenmesine engel olan, sak'ayan veya yok edenlerle, bu kanuna gére Yiiksek
Kurul tarafindan istenecek bilgi ve belgeleri vermeyen veya gergege aykuri olarak verenfer,

(3) Bu Kanunun 4 ncii maddesi, 7 nci maddesinin {iglincli fikrast, 17 nci maddesinin iig¢iincii fik-
rast, 27 nci maddesinin (a) bendi, 30 nou maddesinin (b) bendi, 32, 33 ve 34 ncii maddeleni,
35 nci maddesinin (¢) bendi, 36 nci maddesinin 3 ve 4 ncii fikralar, 37 nci maddesi, 46 nci
maddesinin son fikras1 ve 49 ncu maddesinin {c) bendi hiikiimlerine aykiri hareket edenler,
Altr aydan iki yila kadar hapis ve ellibin liradan begyiiz bin liraya kadar agmr para ocezasi ile,
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verilerek, kanun ve isletme amag¢ ve ilkelerine uygunlugun saglanmast ve mali durumun gili¢lendirilmesi is-
tenebilir.

Verilen siire iginde, araci kurum tarafindan gerekli tedbirlerin alinmadigi veya mali durumun taahhiitleri-
ni karstlayamayacak kadar zayiflamis oldugu tespit olundugu takdirde, Kurul, kurumun borsa bankerligi belge-

sini iptal etmeye yetkilidir.
Maliye Bakani, borsa bankerligi belgesi iptal olunan araci kurumun tedricen tasfiyesine Kurulun teklifi iize-

rine karar verebilir. .
b) Tedrici tasfiyeye tabi tutulan araci kurumlarin tasfiyeleri Maliye Bakanmin belirleyecegi bir banka ta-

rafindan yiiriitiiliir.
Tedricen tasfiye karar ve islemlerinde, Tiirk Ticaret Kanunu, fcra ve Iflas Kanunu ve diger mevzuatin tas-

na tahsis olunur. Bu yiikiimliiliiklerin tasfiye sonucu beklenmeden yerine getirilmesi i¢in (c) bendinde belirtilen
fondan ihtiyag oraninda avans verilir, '

Fon, verilen bu avanslar dolayisiyla tasfiye halindeki kurumun biitlin aktifleri ilizerinde imtiyazli alacakli
sifati1 kazanmir. Maliye Bakani, fon adina araci kurumun iflasim isteyebilir.

Fondan karsilanan taahhiitlii satiy yiikiimliiliikleri ve tasfiye giderlerinin kurumun aktifleri ile karsilana-
mayan kismi, nihai ve kati agik olarak fon tarafindan yiiklenilir.

¢) Haklarinda tedricen tasfiye karari verilen araci kurumlarin kati ve nihai agiklarinin karsilanmas: igin

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde bir fon kurulmustur.
Arac1 kurumlar, yi1l sonlar: itibariyle taahhiitlii satiglarimin tutarmin binde biri oraninda bir meblagi ertesi

¢ilin besinci ayt sonuna kadar bu fona yatirmaya mecburdurlar. .

d) Kanuna, isletme amag¢ ve ilkelerine aykir islemleri sebebiyle aract kurumun iflasina sebep olan Yone-
tim Kurulu baskan ve liyeleri ile 1 nci derece imzaya yetkili yoneticilerinin Maliye Bakanlhifinin talebi iizeri-
ne iflasina mahkemece karar verilebilir ve haklarinda Icra ve fflas Kanununun 5, 6 ve 7 nci baplar: hiikiim-

leri uygulanir.

Cezai Sorumluluk :

- MADDE 47. — Diger kanunlara gore daha agir bir cezay1 gerektirmedigi takdirde;

a. (1) Bu Kanun hiikiimleri geregince hazirlanacak izahname, sirkiiler, katilma belgesi gibi beigelerde
ve menkul kiymetlerin arz ve satigi ile ilgili olarak halka yapilan yazili agiklama ve ilanlarda, menkul kiymetle-
rin degerini etkileyecek Onemli hususlarda gergege aykiri veya noksan bilgi verenler,

(2) Bu Kanuna gore Maliye Bakanhgi ve Kurul tarafindan istenecek bilgileri vermeyen veya gercege
aykir1 olarak verenlerle; gorevlendirilecek denetim gorevlilerinin istedikleri bilgileri vermeyen veya gergege
aykir1 olarak verenler, defter ve belgeleri bu gorevlilere ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin go-
revlerini yapmalarin1 engelleyenler, ‘

(3) Bu Kanunun 4 ncii maddesinin 1 ve 2 nci fikralar, 15 nci maddesinin 3 ncii fikrasi, 25 nci mad-
desinin (a) bendi, 28 nci maddesinin (b) bendi, 31 ve 32 nci maddeleri, 34 ncli maddesinin 5 nci fikrasi,
35 nci maddesinin 2 nci fikrasi, 36 nc1 maddesi, 44 ncli maddesinin son fikrasi, 46 nci maddesinin (¢) bendi
hiikiimlerine aykir: hareket edenler,

Fiilin onem ve mahiyetine gbre ayr1 ayri veya birlikte hiikkmolunmak iizere yiizbin liradan bir milyon li-
raya kadar agir para cezast ve 1 aydan 2 yila kadar hapis cezasi ‘ile,
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b. Bu Kanunun 8, 9, 10 ve 11 nci maddeleri, 12 nci maddesinin ikinci fikrasi, 18 nci maddesi, 35 nci
maddesinin (d), (), (f) ve (g) bentleni 41 nci maddesinin son fikrasi, 42 nci maddesi, 43 ncii maddesinin son
fikrasi1 ve 47 nci maddesi hiikiimlenine aykiri hareket edenler,

Kirkbin liradan ikiyiiz elli bin liraya kadar agur para cezas: ile,

c. Bu Kanunda yazili yetkilere dayamilarak ¢ikaridan yonetmelik veya tebliflere genel ve ozel nitelike
teki kararlara, standamt formlara, idari emir ve yasaklara aykirt hareket edenler, yirmi bin liradan elli bin
liraya kadar agur para cezasi ile

Cezalandirilirlar.

Cesitli Kigilerin Sorumlulugu

MADDE 51, — Menkul kiymetleri halka satidlan anonim ortakiiklar ile aract kurumlar ve  yatirim
ortaklarinin yonetim kurulu iiyeleri ile denetcileri, miidiir ve diger personeli- ve yatirim fonu temsilcileri ile
sorumlularimin ortakligin veya fonun paralari ve diger mallart ile ‘hisse senetleri, tahvilleri, defter,  evrak,
dosya, kayit ve diger belgeleri iizerinde isledikleri suglarin genel hiikiimlere gore belirlenen cezalari yari ora-
ninda artirifarak hiikmolunur.

Usul Hiikiimleri

MADDE 52. — Bu Kanunun 50 nci maddesinde yazili suglardan dolayi kovusturma yapilmasi Yiiksek
Kurulun teklifi fiizerine Maliye Bakanlifi tarafindan Cumhuriyet Savcihgma yazili bagvuruda bulunulmasi-
na baglidir. Bu bagvuru ile Bakanlk aym zamanda miidahil sifatim kazanur.

Bu kanunda sug¢ sayilan fiillere baska sekilde muttali olan Cumhuriyet Savcilam Maliye Bakanlii veya
Yiiksek Kurulu haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilirler.

Cumbhuriyet Savcilari kovusturmaya mahal olmadigina karar verirlerse Bakanhk Ceza Muhakemeleri
Usulii Kanununa goére kendisine teblig edilecek bu kararlara kars: itiraza yetkilidir.
Bu kanunda yazili suglarla ilgili davalar mahkemelerce acele iglerden sayilir ve Oncelikle karara baglanur.

BOLUM : VIII
Uygulama ve Yiiriirlitk Hiikiimleri

Istisnalar ve Sakli Hiikiimler

MADDE 53. — Bankalar thakkinda Bankalar Kanunu ve 6zel kanunlarindaki ‘hiikiimler uygulanir. An-
cak, Bankalar bu kanunun V’nci béliimiinde diizenlenen faaliyetlerde bulunduklar talkdlrde, bu faaliyetleri
ile smarh olmak iizere, bu kanun hiikiimlerine tabi olurlar,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile Sigorta Sirketlerinin Murakabesi Hakkinda Kanun
Hiikiimleri s‘akhdm;_.‘

MADDE 54. — Ozel Kanunla kurulmug anonim ortakliklarla ilgili hiikiimler saklidur.
12 . 3 . 1964 tarih ve 440 sayilh Kanuna tabi bankalarin bu kanun geregince araci sifatiyla hisse senedi
alim satimlarinda s6zii gegen kanunun 4 ncii maddes hitkmii uwygulanmaz,
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b, Bu Kanunun 7, 8, 9, 1Q, 11 nci maddeleri, 14 ncii maddesinin 2 nci fikrasi, 16 nci maddesi, 34 ncii
maddesinin 6, 7, 8, 9 ve 10 ncu fikralari, 40 nct maddesinin 5, 6 ve 7 nci fikralari, 41 ve 42 nci maddeleri
ile bu Kanunda yazili yetkilere dayanarak cikarilan yonetmelik ve teblilere, genel ve 6zel nitelikteki kararlara,
standart ve formlara, idari. emir ve yasaklara aykir1 hareket edenler,

50 bin liradan 500 bin liraya kadar agir para cezas: ile,

Cezalandrihirlar,

Cezalarin Artirdmast :

"MADDE 48. — 'Menkul krymetleri ‘halka satilan anonim ortakhklar- ile-araci kurumlar ve ‘yatirim -ortak-
liklarmin ydnetim kurulu iiyeleri ile denetgileri, miidiir ve difer personeli ve yatirim fonu temsilcileri ile so-
rumlularinm ortakligin veya fonun paralari ve difer mallar ile hisse senetleri, tahvilleri, defter, evrak, dosya,
kayit ve diger belgeleri iizerinde isledikleri suglarin genel hiikiimlere gore belirlenen cezalari yari oraninda
artirilarak hiikmolunur.

Usul Hiikiimleri :

MADDE 49. — Bu Kanunun 47 nci maddesinde yazilh suglardan dolay: kovusturma yapimas:, Kurulun
teklifi lizerine Maliye Bakanhgi tarafindan Cumhuriyet Savcilifina yazili bagvuruda bulunulmasina baghdir.
Bu bagvuru ile Bakanlik ayn1 zamanda miidahil sifatini kazanir.

Bu Kanuna aykir fiillerin islendigine dair bilgi‘edinen -Gumhuriyet Savcilar1 Maliye Bakanhgin1 haberdar ede-
rek durumun incelenmesini isteyebilirler,
Cumhuriyet Savcilart kovusturmaya mahal olmadigina karar verirlerse Maliye Bakanhgi kendisine teblig
edilecek bu kararlara karsi Ceza Muhakemeleri Usulii Kanununa gére itiraza yetkilidir.
- Bu Kanunda yazih suglarla ilgili ‘davelar mahkemelerce acele iglerden: sayilir -ve onuelikle karara .baglanir.

BOLUM - vII

Cesitli Hiikiimler

Saklt Hiikiimler ve Istisnalar :

MADDE 50, — a) Bankalar bu Kanunun V nci béliimiinde diizenlenen. faaliyetlerde bulunduklar: tak-
dirde; s6z konusu faaliyetleri ile sinirli olmak.iizere, bu Kanun hiikiimierine tabi olurlar.

¢) 12.3.1964 tarih ve 440 sayih Kanuna tabi bankalarin bu Kanun geregince araci sifatiyla hisse senedi
alim satimlarinda, so6zii gegen Kanunun 4 ncii maddesi hiikmii uygulanmaz. o '

'd) 1211 sayih TC Merkez Bankasi Kanunu ile 7397 sayili Sigonta Sirketlerinin Murakabesi Hakkinda Ka-
nun hitkiimleri saklidir.
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Cesitli Hiikiimler
1447 Sayli Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalart Kanununda Degigiklik
MADDE 55. -—— 1447 sayil: Kanunun 25 ve 43 ncii maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir :

«Madde 25. — Devlet, vilayet ve belediyelerle Hiikiimetin kefalet ettigi sair miiesseselerin esham tahvil-
leri ile her tiirlii Hazine bonolarimin Maliye Bakanlifinin is’art iizerine borsa kotuna alinmasit mecburidir.y

«Madde 43. — Acenteler alim ve satim:i bir kurtaj mukabilinde yaparlar. Kurtaj tarifesini Maliye Ba-
kanlig tespit eder.»

Gegici Hiikiimler

GECICI MADDE 1. — Yiiksek Kurulun aylik ve ticretleri ve daire hizmetlerivle ilgili 1981 yili giderleri
1981 wili Maliye Bakanhig: Biitgesinin ihtiyat tertibinden karsilanir,

GECICI MADDE 2. — Bu Kanunun viiriirliige girmesinden 6nce kurulmus olup kanunun 12 nci madde-
sindeki nitelikleri haiz anonim ortakliklar da bu kanun hiikiimlerine tabidir. Yiiksek Kurul bu kanuna gore
gerekli sartlarin yerine getirilmesi i¢in bu ortakliklara 'belli bir siire verebilir.

Yukaridaki fikrada belirtilen ortaklklarin esas sozlesmelerini bu kanun hiikiimlerine uygun hale getir-
mek i¢in yapacaklari genel kurullar, adi genel kurullarin usul ve ¢ofunluguna gore toplanir ve karar verir,

Yiiksek Kurulun bu madde geregince tanidigi slire icinde esas sozlesmelerini bu kanuna uygun hale getir-
meyen anonim ortakliklarin bu kanuna aykir bulunan esas sdzlesme hiikiimleri uygulanmaz.

GEQICI MADDE 3. — a) Bu Kanunun yaymm tarihinde faaliyette bulunan ve Kanunun yiiriirliik tarihine
borsa bankerligi belgesi isteminde bulunmalari ve Kanunun yayimi tarihinden itibaren 1 yil i¢inde durumilarini
bu Kanun hiikiimlerine intibak ettirmeleri zorunludur.

Durumlarim bu siire iginde bu Kanun hiikiimlerine intibak ettirmeyen aract kurumlarin borsa bankerligi bel-
geleri iptal olunur.

ib) Bu Kanunun yiiriirliige girmesinden once kurulmus yatirim fonlarmin bu Kanun hiikiimlerine gore bir
fon tiiziigii kabul ederek bir banka wyonetiminde faaliyette bulunabilmeleri igin Maliye Bakanlifinca Kanu-
nun yiriirliige girdigi tarihten baslamak iizere ve iki yili asmamak kaydiyla uygun bir siire verilebilir. Bu siire
icinde statii degisikligini gergeklesttirmeyen fonlar infisah eder.

Infisah eden fonlar Yiiksek Kurulun teklifi tizerine Maliye Bakanliginca belirtilen bir milli banka tarafin-
dan tasfiye edilir we tasfiye edilen fonlarin aktifleri oncelikle tasarruf sahiplerinin haklarmin karsilanmasina
tahsis olunur.
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1447 Sayili Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanununda Degisiklik :
MADDE 51. — 1447 sayili Kanunun 4, 25, 26 ve 43 ncii maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

‘Madde 4. — Borsa azalari asli ve kayith olmak iizere iki kisimdir.

Asli aza, acentelerden ibarettir. Kayith aza, coberler (kendi hesabma menkul kiymet alip satanlar), banka-
lar, aract kurumlar, menkul kiymetler yatirnm ortakliklar:, bankerler, sarraflar, kulisyerler (borsa kulislerinde
bulunup acentelere alim satim emri verenler) ve senetleri borsada kayitl sirketlerdir.

Madde 25. — Devlet, vilayet ve belediyelerle hiikiimetin kefalet ettigi sair miiesseselerin esham ve tahvil-
leri ile her tiirlii Hazine bonolarinin Maliye Bakanlifinin isar1 lizerine borsa kotuna alinmasi mecburidir.

Esham ve tahvillerin borsa kotuna almmasma borsa meclisleri karar verir. Yabanct esham ve tahvillerin
borsa kotuna alinabilmesi icin Maliye Bakanliginin izni gerekir.

Madde 26. — Borsa kotunda bulunmayan esham ve tahviller iizerine borsada is yapilmasi, borsada kayith
olmayan Kkisi ve kuruluslarin menkul kiymet alim ve satimin1 meslek edinmeleri ve borsada kayitli olanlarm da
bu islemleri borsa disinda yapmalar) veya fiyatlarini borsanin disinda tesekkiil ettirmeleri yasaktir.

Bu yasaga uymayanlar Sermaye Piyasasi Kanununun 47 nci maddesinin (a) fikrasina gore cezalandirilirlar.

‘Madde 43. — Acenteler alim ve satimi bir kurtaj mukabilinde yaparlar. Kurtaj tarifesini Maliye Bakanlig
tespit eder.

Gegici Hiikiimler :

GECICI MADDE 1. — Kurulun ayliklari, iicretleri ve daire hizmetleriyle ilgili 1981 yili giderleri 1981 yih.
Maliye Bakanligl biitgesinin ihtiyat tertibinden karsilanir.

GECICI MADDE 2. — Bu Kanunun vyiiriirliige girmesinden énce kurulmus olup, Kanunun 11 nci mad-
desindeki nitelikleri haiz anonim ortakiiklar da bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Kurul, bu Kanuna gore ge-
rekli sartlarin yerine getirilmesi igin s6z konusu ortakliklara 1 yili asmamak tizere siire verebilir.

Yukaridaki fikrada belirtilen ortakliklarin esas sozlesmelerini bu Kanun hiikiimlerine uygun hale getirmek
i¢in yapacaklar1 genel kurullar, olagan genel kurullarm usul ve gogunluguna gore toplamr ve karar verir.

Esas sozlesmelerini taninan siire iginde Kanuna uygun hale getirmeyen anonim ortakliklarin bu Kanuna

GECICI MADDE 3. — a) Bu Kanunun vyiiriirlige girmesinden 6nce aracilik faaliyetinde bulunanlar, Ku-
rula bildirmek kaydiyla, faaliyetlerine bu Kanunun yiirirlige girdigi tarihten itibaren birinci yil sonuna kadar
devam edebilirler.

Bu siire iginde kurulus sartlari ile faaliyetlerini Kanun hiikiimlerine uygun hale getirerek borsa bankerligi
belgesi almak zorundadirlar.

Borsa bankerligi belgesi i¢in bagvurularin bir yillik siirenin bitiminden en geg¢ iki ay Once yapilmasi ge-
rekir. :

Yukaridaki esaslara gore borsa bankerlifi belgesi alanlar onceden girdikleri bu Kanuna aykiri diisen taah-
hiitlerini; borsa bankerliZi belgesi icin bagvurmayanlar veya belge verilmesi uygun goriilmeyenler ise Snceden gir-
dikleri taahhiitlerinin tiimiini Kurul tarafindan tanmacak siireler i¢inde tasfiye etmek zorundadirlar.

Borsa bankerligi belgesi almig olup da 6nceden girdikleri bu Kanuna aykiri taahhiitlerini tanman siire igin-
de tasfiye etmeyen arac: kurumlarin borsa bankerligi belgeleri iptal olunur.

b) Bu Kanunun vyiiriirliife girdigi tarihten &nce faaliyet gosteren menkul kiymetler yatirim ortakliklar:
Kurul tarafindan tanmacak siire sonuna kadar faaliyetlerine devam edebilirler. Bunlar esas sézlesmelerini ve
taahhiitlerini taninan siire icinde bu Kanun hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadirlar. Uyum saglamayan or-
takltklar hakkinda Kurulun teklifi ilizerine Maliye Bakanliginca fesih davasi agilir.
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GECICI MADDE 4. — Bu Kanunun 31 nci maddesinde yazih diizenleme Kanunun yayim tarihinden iti-
baren 6 ay iginde yapilir.

GEQICI MADDE 5. — Aract kurumlar, evvelce girdikleri bu Kanuna aykir diisen taahhiitlerini Ka-
nunun yiiriirliige girdigi tarihten -itibaren 2 -yil iginde tasfiye etmek zorundadirlar.
‘Bu taahhiitlerini belirtilen siire iginde tasfiye etmeyen araci kurumlarin borsa bankerligi

belgeleri Iptal
olunur.

Yiiriirliik

MADDE 56: — Bu Kanunun 19 31 nci maddeleri ile gegiei | nci maddesi, gegici 3 ncli maddesinin (a)
fikrasi ve gegici 4 noii-maddesi yayim tarihinde diger maddeleri yayimindan 6 ay sonra yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 57. — Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu vyiiriitiir.

25.2.1981
Bagbakan Devlet Bak. - Bagbakan Devlet Bak. - Bagbakan Devlet Bakani
B. Ulusu Yrd. Yrd. V. Prof. Dr. I. Oztrak
Z. Baykara K. Erdem ‘
Devlet Bakant Devlet Bakani Adalet Bakant Milli Savunma Bakani
M. Ozgiines Prof. Dr. M. N. Ozdas C. Menteg U. H. Bayiilken
Igisleri Bakam Disisleri Bakani  Maliye Bakant Milli Egitim Bakam
S. Cetiner I. Tiirkmen K.'Erdem H. Saglam
Bayindirlik. Bakani Ticaret Bakani Saglik ve Sos. Yrd. Bakani Giimriik ve Tekel Bakam
Dr. T. Onalp K. Cantiirk Prof. Dr. N. Ayanoglu R. Baturalp
Ulastirma Bakani Tarum ve Orman Bakani Calisma Bakant Sanayi ve Teknoloji Bakani
N. Ozgiir . Prof. Dr.. 8. Ozbek Prof. Dr.. T. Esener S. Kocatopgu:

Enerji ve Tabii Kay. Bakan: Turizm ve Tanitma Bakani [mar ve Iskidn Bakanmi~ K&y fsleri ve Koop. Bakanr-

S. Bingol- 1. Eviiyaoghi . Dr. §. Tiiten M. R. Giiney
Genglik ve Spor Bakam  Sosyal Giivenlik Bakani Kiiltiir Bakant
V. Ozgiil S. Side C. Baban

v
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¢) Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten 6nce kurulmus yatinm fonlarimin Kanun hiikiimlerine gbre bir
fon tiiziigii kabul ederek bir banka yonetiminde faaliyette bulunabilmeleri igin Maliye Bakanliginca Kanunun
iiriirliige girdigi tarihten ‘baslamak iizere ve iki yihr agmamak kaydryla uygun bir siire verilebilir. Bu siire igin-
de statii degisikligini gerceklestirmeyen fonlar sona erer.

Sona eren fonlar Maliye Bakanhginca belirtilen bir milli banka tarafindan tasfiye edilir ve tasfiye edilen
fonlarin aktifleri oncelikle tasarruf sahiplerinin haklarimin karsilanmasina tahsis olunur.

GECICI MADDE 4. — Bu Kanunun 29 ncu maddesinde yazihi diizenlemeler, Kanunun yaymn tarihinden
itibaren 6 ay icinde yapilir.

GECICI MADDE 5. — Sermaye Piyasas: Kurulunum ik 2 m ve 4 ncii yillar sonunda yenilenecek tye-
leri, Kurulun bu dénemlerdeki son toplantilarinda ad ¢ekme ile tespit olunur.

Yirirlik :

MADDE 52. — Bu Kanunun 17 - 29 ncu maddeleri ile gegici 1 ve 4 ncii maddeleri yaymmu tarihinde, diger
maddeleri yayimindan alt1 ay sonra yiiriirliige girer.

Yiiriitme :
MADDE 53. — Tasariun 57 nci maddesi 53 ncii madde olarak aynen kabul edilmigtir.
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