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Sermaye Piyasasi Kanunu

(RBesme Gazete ile yayime @ 30.7 . 1981 Say : 17416)

Kamun No. Kabul Tarihi :
2499 28 .7 . 1981

BOLUM - 1
Genel Hiikiimler
Konu ve Amag :

MADDE 1. — Bu Kanunun konusu, tasarruflarm menkul kiymetlere yatunlarak halkmn iktisadi kalkinma-
ya etkin ve yaygm bir sekilde katilmasim saglamak amaciyla; sermaye piyasasimn giiven, acikbk ve kararhhk
icinde cahsmasini, tasarraf sahiplerinin hak ve yararlannm korunmasmu, diizenlemek ve denetlemektir.

Kapsam -

MADDE 2. — Menkul kiymetlerin halka arzi ve bu yolla satiss, bunlan ¢ikaran anonim ortakhklar ve
sermaye piyasasinda faaliyet gosteren yardimar kuruluslar bu Kanun hiikiimlerine tabidir.
Bu Kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hilldimler uygulanr.

Tamimlar :

MADDE 3. — Bu kanunda yer alan baz deyimlerin anlamlan asagida gosterilmistir.

a) Kurul : Bu Kanunun IV ncii bélilmiinde diizenlenen Sermaye Piyasasi: Kuruludur.

b) Menkul Kiymetler : Ortakhk veya alacakhbk saglayarak, belli bir meblag: temsil eden; hisse senet-
leri, tahviller ve Hazine bonolar gibi kiymetlerdir. Bunlar disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihrac edenin mal yiikiimliiliiklerini ‘geren her tiirli evrakin halka arz ve bu yolla sahs1 da
menkui hizmetler hitkiimlerine tabidir.

¢) Halka Arz : Menkul kiymetlerin satin abhnmast icin yazily, sozlii veya resimli sekilde her tiirki yoldan
halka ¢caginda bulunmay1 ifade eder.

Halla bir anonim ortakhfa katilmaya veya kurucu obmaya davet etmek de menkul kiymetlerin halka arn
sayilir.

d) Kayith Sermaye : Anonim ortakhklann, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim ku-
rufu kararn ile Tirk Ticaret Kanununun sermayenin ariwilmasma dair hiikiimlerine tabi olmaksizin hisse se-
nedi qkarabilecekleri azami miktan gosteren, Ticaret Sicifinde tescil edilmis sermayeleridir.

e) Baslanmg Sermayesi : Kayith sermayeli anonim ortaklkdann sahip olmalan zorunlu olan asgari ¢ika-
nlmms sermayeleridir.

) Cikanhms Sermaye : Kayith sermayeli anonim ortakhkiann satip yapiinus hisse senctlerini temsil eden
sermayeleridir.

BOLUM - 11
Menkul Kiymetlerin Halka Arzi ve Satist
Halka Arz iz -

MADDE 4. — Menkul kiymetlerin halkka arzx icin Kuruldan bu Kapun uyarinca izin ahnmasi zoruniudur,

Sermayesi paylara boliinmils komandit ortakhklarm hisse senetleri halka arz yoluyla satilamaz.

Izin ahnmaksizin halka arz edilen menkul kiymetlerin satisim durdurmaya ve gerekli tedbirleri alimaya, sa-
tilan kismun karsib@ icin Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun 103 ncii maddesi uyarmca jhtiyati tedbir
istemeye Kurul yetkilidir. Izinsiz arz ve satistan dogacak hukuki ve cezai sorumluluk saklidir,
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Genel ve katma biitceli idareler ile mahalli idareler ve Kamu Iktisadi Tesebbiisleri tarafindan cikanlacak
menkul kiymetlerin halka arzi icin izin alnmas1 gerekmez. Ancak halka arz edilen bu menkul kiymetler hak-
kinda Kurula bilgi verilir.

Izin Verilmesi :

MADDE 5. — Halka arz izni icin yapilacak basvuruya menkul kiymetleri ¢ikaran ortakhgin esas sozles-

Belgeler iizerinde yapilacak incelemede gerceSe uygun bir yargiya vanlmasim saglayacak bilgilerin tam ve
dogru olarak agiklamp agiklanmadigi hususu arastinhr. Belgeler ve aciklamalardaki eksikliklerin Kurul tara-
findan belirlenecek bir siirede tamamlanmas: zorunludur. Noksanliklarn bu siire icinde tamamlanmayan bas-
vurular diiser.

Incelemeler sonunda, aciklamalarin yeterli ve dogru oldugu somucuna varddifn takdirde menkul kiymetle-
rin halka arzina izin verilir. Agklamalann yeterli ve gercege uygun bulunmadigi veya halka arzin kamu ya-
rarma ayki diisecegi ya da halkin istismarma yol acacagi kamsina varldiga takdirde, gerekce gosterilmek su-
retiyle bagvuru reddedilir.

Basvurular en cok ofuz giin icinde sonuglandmihr. Eksikliklerin tamamlanmasi icin verilen siireler bu sii-
renin hesabinda dikkate ahnmaz.

Kurul tarafindan, tahvillerin halka arzina izin verilirken, satisa ¢ikarilacak tahvillerin miktar, faiz ve satis
sartlanmn tespitinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan alnms olan kararlara uyulur. Halka
arz edilecek tahvillerin ihraa icin Merkez Bankasmnlan ayrica izin alinmas gerekmez.

Halka Arzin Sekli :

MADDE 6. — Menkul kiymetlerin halka arzinda aciklanacak bilgiler izahnamede yer ahr. izahnamede
hangi bilgilerin bulunacag hisse senetleri ve tahvil ihraclamn bakimndan ayri aym olmak iizere Tiirk Ticaret
Kanununun ilgili maddelerindeki hususlar gozoniinde tutularak Kurul tarafindan belirlenir.

Halka arz izninin verilmesinden sonra izahname ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Halkin menkul kiy-
metleri satin almaya davet edihnesi, izahname ve esas sozlesmenin Kurul tarafindan gerekli goriilecek mad-
delerinin eklenecegi bir sirkiiler ile yapilr. Yaymn organlam ile yaplacak diger ilanlann esaslarn Kurul tara-
findan tespit edilir.

Halka yapilacak ilanlar ve aciklamalar, gercefe uymayan abartilmis veya yamltict bilgileri iceremeyecegi
gibi verilen halka arz izninin resmi bir teminat clarak yorumianmasmna yol acacak acik veya dolayh bir ifa-

Menkul Kiymetlerin Halka Satist :

MADDE 7, — Menkul kiymetlerin halka arz yolu ile satisi, arz izninde gosterilen satis siiresi icinde ya-
pilir.

Kurul, halka arz edilen hisse senetlerinin ii¢ ay: gegmemek iizere tamnacak satis siiresi sonunda tama-
men satilacagl ve bedellerinin édeneceginin kurucular, pay sahipleri ya da bir veya birka¢ araa kurum veya
banka tarafindan ortakhga kars: taahhiit edilmesini ister. Bu taahhiit, siire sonunda satlmayan senetlerin kuru-
cular, pay sahipleri veya aracilar tarafindan satin ahmp bedellerinin nakden Gdenmesini kapsar., Kurul, taahbhiit
kapsamina girecek sartlan tespite ve taahiidiin yerine getirilecegi hakkinda ortakhfa teminat verilmesini isteme-
ye yetkilidir.

Halka arz yoluyla sahlan hisse senedi veya gecici ilmithaber bedellerinin tam olarak nakden odemmesf
sarttir. Ancak araci kurum ve bankalarin taahhiitleri sebebiyle sahip olduklarn hisse senetleri veya ilmiihaber-
leri halka satislannda bu sart aranmaz.

Satis swrasinda verilen gegici ilmiihaberler en geg ii¢ ay icinde hisse senetleriyle degistirilir. Satir yamlan
tahvillerin satis sirasinda alicaiya teslimi zorunludur.

Kurul, menkul kiymetlerin halka satismda kiiciik tasarrof sahiplerinin bunlari akmalanm Kkolaylastinc, hak
ve yararlarim koruyucu tedbirlerin ahnmasmm ortaklhktan ve satisi yapanlardan isteyebilir,
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Borsaya Basvuru :

MADDE 8. — 11 nci madde kapsamna giren anonim ortakhklar, ckardiklari menkul kiymetleri, satis
siiresinin sonundan veya haika satldiklarim ogrendikleri ya da bu durumun tespit olundugu tarihten itibaren
otuz giin icinde, kote edilmesi istegi ile, menkul kiymetler ve kambiyo borsalarindan birine basvurmakla
yiikiimliidiirler.

Satig Sonuglart Hakkinda Bilgi Verme :

MADDE 9. — Menkul kiymetlerin halka arz yolu ile satisim yapan ortakhk ya da aract kurum veya ban-
kalar, satis siiresinin bitiminden itibaren alti isgiinii icinde, satisin sonucu hakkinda Kurula bilgi vermekle yii-
kiimliidiirler.

Verilecek bilgilerin sekil ve esaslan Kurul tarafindan belirlenir,

Izahnamedeki Degisiklikler :

MADDE 10. — Izahname ile halka agiklanan konularda meydana gelen degisikliklerin ilgili anonim ortak-
hklarca en ge¢ on giin icinde Kurula bildirilmesi zorunludur,

Bildirimin sekil ve esaslari Kurul tarafindan belirlenir.

Degisiklikler 6 ncit maddede belirtilen esaslara gore ilan edilir.

BOLUM - I
Menkul Kiymetleri Halka Arz Olunan Anonim Ortakhklar

Kapsam :

MADDE 11. — Menkul kiymetleri halka arz olunan anonim ortakhklar bu Kanun hiikiimlerine tabidir.

Ortak sayismim 100°den fazla oldugu herhangi bir sckilde tespit olunan anonim ortakhklarin hisse senet-
leri halka arz olunmus sayilr.

Kurul, bu Kanuna tabi anonim ortakhklarin kaydim tutar. Ortakliklar menkul kiymetlerinin herhangi bir
sekilde halka satldigini, oOgrendikleri tarihten itibaren otuz giin icinde, Kurula bildirmek zorundadirlar. De-
netciler bu durumu Ogrendikleri tarihte ortakhk yonetim kuruluna bildirmekle yiikiimliidiirler.

Kayitli Sermaye :

MADDE 12. — Hisse senetlerini halka arz etmek iizere kurulan anonim ortakhklar ile kurulmus olup da
sermaye arirmak suretiyle hisse senetlerini halka arz edecek olan anonim ortaklikiar, Kuruldan izin almak
sarti1 ile kayith sermaye sistemini kabul edebilirler.

Bu halde ortakhgin esas sermayesi ¢ikanlmis sermaye ofur ve sozlesmede tespit edilen kayith sermaye mik-
tarna kadar yeni hisse senetleri ¢karmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanununun esas
sermayenin artinlmasina iliskin hiikiimlerine bagh kahnmaksizin sermaye artinlabilir.

Cikanlan hisse semetleri tamamen satlarak bedelleri 6denmedikce yeni hisse senetleri cikarlamaz.

Kayith sermayeli ortakhklann baslangic sermayesinin Maliye Bakanhgi tarafindan belirlenecek miktardan
az olmamas1 ve unvanlarmmn kullamsldigi belgelerde ¢karlms sermaye miktarimn gosterilmesi zorunludur.

Yonetim kurulunun; imtiyazhi veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi qikanbmasi, pay sahiplerinin yeni
pay almak haklanmn simrlandinlmasi konularinda veya imtiyazh hisse senedi sahiplerinin haklarm ksitla-
wict nitelikte karar alabilmesi icin; esas sozlesme ile yetkili kihnmas: sarttir.

Tahvil Cikarilmas: :

MADDE 13. — Hisse senetleri halka satilan anonim ortakhkiarn c¢ikarabilecekleri toplam tahvil tutar
genel kurulca onaylanan son bilancodaki ¢ikanlmis sermaye veya édenmis sermaye ile bilangoda goriilen yedek
akcelerin toplammdan, varsa, zararlanmn indirilmesinden sonra kalan miktan gecemez.
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Cikanlan tahviller tamamen satlmadikca yenmi tahvil gikanlamaz.
Tahvil gkamma yetkisi esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu takdirde Tiirk Ticaret Ka-
nununun 423 ve 424 ncii maddeleri hiikiimleri uygulanmaz.

Hisse Sened: ile Degistirilebilir Tahvil :

MADDE 14. — Hisse senedi ile degistirilebilir tahvillexin sekil, ¢cikanlma ve degistirilme sart ve usulleri
Kurul tarafindan tespit ve ilan olunur.

Ortakhk genel kurulu veya yonetim kurulu, hisse semedi ile degistirilebilir tahvil sahiplerinin  haklarim
kullanmalarna engel olacak herhangi bir karar alamaz.

Kayith sermaye sistemini kabul eden anonim ortakhklar tarafindan hisse senedi ile degistirilebilir tahvil
ctkarlmast halinde degistirme sonucunda verilecek hisse senetleri ile ortakh@in cikarlmis sermayesinin toplamm
kayith sermayeyi asamaz.

Kér Dagitm Esaslart :

MADDE 15. — Hisse senetleri halka arz yolu ile satifan ancnim ortakliklarnm esas sozlesmelerinde birin-
ci temettii oramnm gosterilmesi zorunhidur. Bu oran, Kurul tarafindan tespit olunacak miktardan agag: ola-
maz.

Yonetim kurulu iiyeleri ilc memur, miistahdem ve iscilere kirdan pay dagitilabibmesi icin esas sozlesmede
hiikiim bulunmasi sarttir. Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akceler ile esas siozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii aynlmadikca, baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kdr aktanlmasina ve
yonetim kurulu iiyeleri ile, memur, miistahdem ve igcilere kdrdan pay dagihlmasina karar verilemez.

Hisse senetleri halka satilan, bir anonim ortakhk; yonetim, denetim veya sermayc bakmundan dolayh veya
dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh fiyat,
licret ve bedel uygulamak gibi islemlerde bulunarak yillik kinm azaltamaz.

Bilanco, Kar ve Zarar Cetveli :

MADDE 16. — 11 nci madde kapsamina giren ortaklklar, bilangolan ile kiir ve zarar cetvellerini, yathk
yonetim ve denetim kurulu raporlarimi, Kurul tarafindan tespit olunacak sekil ve esaslar dahilinde diizenle-
mek zorundadirlar,

Genel Kurulca kabul edilip kesin seklini alan bilanco ve kir ve zarar cetveli ile denetim raporu Kurul ta-
rafindan belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ortaklifin menkul kiymetle-
rinin halka arz ve satigina iliskin ilanlanmn qktg en 2z iki gazetede ilan olubur. Kurul, bilango ile kir ve
zarar cetvelinin ilandan once yonetmelikte tespit edilecek mercilerce incelenerek tasdikini isteyebilir.

Ortakhk yonetim kurulu, yamlan ilam yihk faaliyet raporu ve denetim raporunu genel kurul toplantisim
izleyen otuz giin icinde Kurula vermekle yiikiimliidiir.

BOLUM - 1V
Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kurul :

MADDE 17. — Bu Kanunla verilen gorevleri yapmak iizere tiizelkisiligi haiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu
kurulmustur.

Kurul, biri baskan, biri bagkanvekili olmak iizere yedi iiyeden olusur. Yetkilerini kendi sorumlulugu al-
tinda bagunsiz olarak kullanir. Merkezi Ankara’dadir. Gerekli gordiigii yerlerde biiro acabilir.

Kuruhun ilgili oldugu bakanhk Maliye Bakanh@idir. Maliye Bakanhg@ Kurulun yilhk hesaplan ile her tiirlii
islemferini denetlemeye ve gerekli gordiigii tedbirleri almaya yetkilidir.

Denetim sonuglan ile bunlara iliskin islemler ve alhnan tedbirleri gisterir bir rapor Kurulun yithk faaliyet
raporu ile birlikte Maliye Bakam tarafindan Bakanlar Kuruluna sunulur.
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Baskan ve Uyelerin Se¢imi ve Atanmast :

MADDE 18. — Kurul; Maliye Bakanh@inca gosterilecek altt aday arasindan iicii; Adalet Bakanhgi, Ti-
caret Bakanhg,, TC Merkez Bankasi ve Tiirkiye Bankalar Birligince gosterilecek ikiser adaydan birer kisi
Bakanlar Kurulu tarafindan secilmek suretiyle yedi iiyeden olusur.

Bakanlar Kurulu, Maliyc Bakanh@: adaylar arasindan sccilenlerden birisini baskan, birisini de baskanve-
kili olarak gorevlendirir.

Baskan, baskanvekili ve iiyelerin atanmalari Kararname ile olur. Bakanhklar ve TC Merkez Bankasinca
gosterilecek adaylann en az yansimin biinyelerinden olmasi sarttir.

Atanma Sartlan ve Gorev Siireleri :

MADDE 19. — Kurul Baskanhg: ve iiyeliklerine atanacaklarnn, yiiksekogrenim gormiis ve iktisat, maliye,
hukuk, bankacihk ve isletmecilik dallarindan birinde veya birkacinda en az onbes yilhk tecriibe sahibi olma-
Iart ve 657 sayih Devlet Memurlann Kanununun 48 nci maddesinin (A) fikrasvmn 1, 4, 5, 6 ve 7 nci bentlerinde
belirtilen sartlan tasimalarn zorunludur.

Kurul Baskan:, baskanvekili ve iiyelerinin girev siiresi altt yildir. Siiresi bitenler yeniden secilebilir. Baskan
disindaki iyelerin iicte biri 2 yilda bir yenilenir. Baskanhk ve iiyelikler, gorev siiresi dolmadan herhangi bir
sebeple bosaldigy takdirde, bosalan yerlere 18 nci madde esaslari dahilinde bir ay iginde se¢im ve atama ya-
pilir. Bu halde atanan, yerine atandigi Kkimsenin siiresini tamamiar.

Atanmalan icin gerekli sartlan kaybettikleri, durumlzrimn bu Kanunun 20 nci maddesine aykin diigtiigii
veya Kanunla verilen gorevlerin yerine getirilmesinde kusur ve ihmalleri sabit oldugu takdirde Kurul baskan
ve iiyeleri siireleri dolmadan Bakanlar Kurulunca gorevden ahimirlar.

Yasaklar :

MADDE 20. — Kurul baskan ve tiyeleri ozel bir kanuna dayanmadikc¢a resmi veya ozel hicbir gorev
alamaz, ticarctle ugrasamaz, ortakhklarda pay sahibi clamazlar. Hayir dernekleri ile amact sosyal yardim ve
egitim jslerine yomelmis vakiflardaki gorevler ve kir amac giilmeyen kocperatif ortakhg: bu hilkmiin di-
sindadir. '

Yemin .

MADDE 21. — Kurul baskan ve iiyeleri, Yargitay Birinci Baskanlik Divam huzurunda gorevlerinin de-
vanu siiresince Kurulun islerini tam bir dikkat ve diiiiistliik ile yoneteceklerine, kanun hiikiimlerine aykir
hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair yemin ederler.

Yemin i¢in yzpilan basvura Yargitayca acele islerden sayiir, Kurul bagkan ve iiyeleri yemin etmedikce
goreve baslayamazlar,

Gaorev ve Yetkiler :

MADDE 22, — Kuwrulun bashea gorev ve yetkileri sunlardir :

a) Menkul kiymetlerin halka arzina izin vermek, halka arz ve satin diizenlemek, denetlemek ve bu amag-
Ia tebligler ¢ikarmak.

b) Kamunun aydinlatdmasmm saglamak amaciyla, gencl ve 6zel nitelikte kararlar almak; czellikie bilan-
¢o, kir ve zarar tablosu, yillk raporlar, denetim raporizn ve dier tablolar hakkinda standartlar tespit etmek
ve bunlan tebliglerle duyurmak. (Bu tebligler, ortakik hesaplasin acikhgim ve ilgililerin  aydinlatlma-
sim saglama amacim giider ve ortakhigin  yonetimine ve igislerine kamsma niteliginde hiikiimler tasi-
yamaz.)

¢) Bu Kanun hiikiimleri geregince kendisine tevdi edilen bilanco, yiulik raporlar ve denetim raporlan
ile diger belgeleri incelemek, gerekli gordiigii hususlar hakkinda denetcilerden ayrica rapor istemek; elde
ettigi sonuclar deZerlendirmek ve oriakhk mali durumunda tehlikeli sayilacak belirtilerin tespiti halinde or-
takhgmn dikkatini cekmek.
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d) Bu Kanuna tabi anonim ortakhklar ile sermaye piyasasmnda faaliyette bulunan yardma kuruluslarin
faaliyetlerinin bu Kanuna ve ilgili mevzuata uygunlugunu denetlemek.

€) Ortakiklar ile sermaye piyasasmda faaliyette bulunan yardme kuruluslann Kanuna veya esas soz-
lesme hiikiimlerine veya isletme maksat ve konusuna aykiri goriilen durum ve jslemlerini, gerekli islem ya-
pilimzk tizere, yetkili mercilere bildirmek.

f) Kamu yaranmn gerektirdigi hallerde menkul kiymetlerin halka arzimn  gecici olarak durdurulmasi
hususunda Maliye Bakanh@ina tekliftc bulunmak.

g) Maliye Bakanhginca istenecek incelemeleri yapmak.

h) Cahsmalari hakkimda Maliye Bakanh@na rapor vermek.

i) Sermaye piyasas: ile ilgili mevzuatta yapilmasi gerekli degigiklikler konusunda Maliye Bakanhgina
oneride bulunmak.

j) ‘Tahviller icin veriten halka arz izinleri ve bunlarin satis sonuclar hakkinda iicer ayhk donemler iti-
bariyle Merkez Bankasina bilgi vermek.

Yonetim ve Calisma Diizeni :

MADDE 23. — Kurul, baskan bulunmadigi hallerde vekili tarafindan yonetiliv ve temsil edilir. Baskan
dahil en az bes liyenin hazir bulunmas: ile toplamir ve salt cofunlukla karar verir.

Baskan ve iiyeler Hukuk Usulit Muhakemeleri Xanununun 245 nci maddesinin 3 ncii bendinde yazh de-
recelerde karabeti bulunan kimselerle ilgili konulardaki miizakerelere istirak edemez ve oylamaya katila-

mazlar.

Diger Kuruluslarla Isbirligi :
MADDE 24. — Kaurul, girevlerinin yerine getirilmesinde bakanhklardan, ilgili resmi ve 6zel kuruluslar ile
kisilerden goriis ve bilgi isteyebilir. Bunlar soz konusu istege cevap vermek ve Kurulun girevlilerine gereken

kolayhi@ gostermekle yiikiimludiirler.
Kurul, kanunen baska merciler tarafindan takibi gereken hususlan ilgili mercilere intikal ettirir,

Sir Saklama ve Kurulun Para, Evrak ve Mallart Hakkinda Fglenen Suglar :

MADDE 25. — a) Kurul baskan ve iiyeleri ile personeli ve bu Kanuna gore gorevlendirilen denetim
clemanlan ¢ahsmalar1 ve denetlemeleri sirasinda iigililesre ve iiciincii kisilere ait ¢Zrendikleri sirlari aqiklaya-
maz'ar ve kendi yararlanna kullanamazlar. Bu yiikiim'i#liik gorevden ayriimalarindan somra da devam eder.

b) Kurulun para, evrak ve her gesit mallarn Devict Mah hiikmiindedir. Bunlara karsi sug isleyen, go-
revini kotiiye kullanan yahut ihmal eden kurul baskan ve iiyeleri ile personeli Deviet memurlan gibi ceza-
landinhrlar.

Bu konudaki kovusturmalar genel hilkiimlere gore yiiriitiiliir,

Kurul Personelinin Statiisii :

MADDE 26. — Kurul hizmetlerinin gerektirdigi asli ve siirekli gorevler Kurulca devamh goérev yapmak
tizere atanan memurlar eliyle yiiriitiiliir.

Kurul, gerektiginde sozlesmeli uzman personel cahstirabilir.

275 sayih Topha Is Sozlesmesi, Grev ve Lokavt Kanununun 20 nci maddesindeki yasak, Kurul hizmetle-
rinde de uygolamr.

Emeklilik ve Hizimet Siirelerinin Degerlendirilmesi :

MADDE 27. — Kurul personeli ile emeklilige tabi gorevierden Kurul Baskanhg ve iiyeliklerine atanan-
Iar hakkinda 5434 saysh TC Emekli Sandign Kanunu ile ek ve degigikliklerine dair hiikiimler uyguolamr,

Baskan ve iyeliklere atananlardan kanunla kurulmus diger sosyal giivenlik kurumlarma bagh olanlann,
bu kurumlara baghliklan devam eder.
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657 sayih Devlet Memurlan Kanununa tabi kimselerden Kurul Baskanligi ve iiyeliklerine atananlar ile
Kurulda gorev alanlar yeniden Deviet memuriyetine donmek istedikleri takdirde; Kurulda gecirdikleri sii-
reler, ogrenim durumlarna gore yiikselebilecekleri derece ve kademeler sakh kalmak iizere, her yih bir ka-
deme ilerlemesine ve her ii¢ yih bir derece yiikselmesine esas olacak sekilde degerlendirilir.

Akademik unvanlarm kazamlmas: icin gerekli sartlar saklh kalmak kaydiyla 3 ncii fikra hiikmii 1765 sa-
yili Universite Personel Kanununa tabi kimseler hakkinda da uygulamr.

Ucret ve Mali Hiukimler :

MADDE 28.
nur.
Kurnl memurlan ve sizlesme ile calistnlacak personelin kadrolar ve iicretleri, 1 nci fikradaki iicretler

ve bunlarda degisiklik yapilmasina iliskin esaslar cercevesinde, Kurulun teklifi iizerine Maliye Bakanhgmca
tespit olunur.

b) Kurulun biitiin giderleri, emrinde kurulacak o6zel bir fondan karsilanir.
Ortakhklar bu fona, Kurul tarafindan verilen izinler iizerine satisn yapilacak menkul kiymetlerin ihrag
degerinin binde iigik tutarinda iicret yatumak zorundadirlar.

Fon gelirleri Kurulun giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, acik, Maliye Bakanh@ Biitcesinden ve-
rilecek yardimlarfa kargilanir.

a) Kurul Baskan ve iiyelerinin ayhk iicretleri Bakanlar Kurulu tarafindan tespit olu-

Bu halde Kurul her mali yahn bitiminden en az dort ay once, gelecek yil icin yapacagi giderleri ve biitge-
den verilmesi gereken yardim tutarinm Maliye Bakanligma bildirir.
¢) Kurul 14.7.1965 tarih ve 657 sayih, 26.5.1927 tarih ve 1050 sayih, 2.6.1934 tarih ve 2490 sayih,

22.5.1964 tarih ve 468 sayih, 21.2.1967 tarih ve 832 sayih kanunlarla bunlarin ek ve degisikliklerine tabi
degildir.

’

Diizenlemeler :

MADDE 29. — Kurulun yetkilerinin kullamls), yonetim ve cahsma esaslan, fon gelirlerinin tabsili, gi-
derlerin yapilmasi ve bu islemlerin denetlenmesinde uygulanacak usul ve esaslar, ayhk iicretlerde yaplacak
degisikliklerin esaslari, personelinin atanma ve gorevden ahnma sekilleri, disiplin esaslari, gorevle bagdas-

mayan haller ve diger hak ve yikiimliliikleri ile sair hususlar Bakanlar Kurulunca hazirlanacak yonetme-
likle diizenlenir. ’

BOLUM - V
Sermaye Piyasasinda Yardmma Kuruluglar

Kapsam :

MADDE 30. — Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek «Yardimer kuruluslars asagida gosterilmis-
tir.

A) Araa Kurumlar,

B) Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhklar,

C) Menkul Kiymetler Yatiim Fonu.

A) Araa Kurumlar

Faaliyetlerinin Kapsami *

MADDE 31. — a) Menkul kiymetlerin, kiymetli evrakin, mali degerleri temsil eden veya ihra¢c edenin
mali yiikiimliiliiklerini iceren her tiirlii evrakin bagkast nam ve hesabina veya bagkasi hesabina kendi namina

yahut kendi nam ve hesabina, aracilik amaciyla, ahm satim ancak bu Kanunda diizenlenen arac kurumlar
tarafindan yaphr.
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Bankalar ile 1447 sayih Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalart Kanununa gore borsalarda faaliyette bu-
lunanlarin haklart sakhdir.

b Araca kurumar kendi mali yukiimlbifiiklerini iceren evrak ihdas edip halka arz edemez ve alim sa-
timinda bulunamazlar.

¢) Bamnkalar dahil arac: kuromlar, menku! kiymetleri halka arz edebilirler. Menkul kiymetler disinda ka-
lan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya «uac edenin mali yiikiimliiliklerini iceren her tiirlii
evrakin halka arzi ancak bankalarca yapilir. p

Tirk Medeni Kapununun ipotekli bor¢ senedi ve irat senedine dair hiikiimleri sakhdir.

d) Bankalar anonim ortakhklara ait (¢) bendinde bel'rtilen menkul kiymetler disindaki evraki halka arz
ettikleri takdirde bu evrakin icerdigi mali yukiimliliiklere kefil olmus sayihrlar. Bu evrakin halka arzindan
saglanacak menfaat araclk ve garanti kemisyonundan ibarettir. Evrak iizerinde bankamin bor¢lu veya ala-
caklh olmasi aracihk sifatmm degistirmez.

Kurulus ve Faaliyet Sartlart :

MADDE 32. — Araa kurumiarin koroluglarina izin verilebilmesi iging

a) Anonim ortakhk seklinde kurulmalar,

b) Sermayelerinin en az ¢ S5l'inin nama yazh olmasi,

c¢) Hisse senetlerinin nakit karsihg cikarilmasy,

d) Sermayelerinin Maliye Bakanhginca belirtilen mlktardan az olmamas,

¢) Esas sozlesmelerinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmas,

f) Kurucularnmn miiflis olmadiginin veya yiiz kizartict bir sugtan dolayr hiikiimbiliiklerinin bulunmadig-
mn tespit edilmis olmas,

g) Maliye Bakanhigindan uygun goriis ahnmasi,

Sarttir.

Aracthik faaliyetinde bulunabiimek i¢in Kuruldan «Borsa Bankerligi Belgesis ahnmas1 ve menkul kiy-
metler ve kambiyo borsalarindan birine kayith iiye olinmasi zorunludur.

Borsa bankerligi belgesi verilmesinde aranacak sart ve nitelikler ile faaliyetleri swasinda uyacaklan ko-
sullar Kurul tarafindan yonetmelikle diizenlenir.

Yapilabilecek araahk islemleri ve aracilik suretiyle yiiklenilecek sorumlulugun azami simri borsa banker-
ligi belgesinde gosterilir.

Borsa bankerligi belgesi olmayanlar veya belgeleri iptal olunanlar aracilik faaliyetlgrinde bulunamayacak-
Iarn gibi, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamiarin !a bun faaliyetlerde bulunduklari intibamm yaratacak
hichir kelime veya tabiri kulHanamazlar.

Tiirk Ticaret Kanununa gire kurulmus bulunan bir anonim ortakhfin - sonradan bu Kanuna gore arac
kurum olarak faaliyet gostermesi ve araci kurumlarm esas sozlesmelerinde yapilacak degisiklikler de aym
hiikiimlere tabidir.

B) Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhiklan

Taaliyetlerinin Kapsami :

MADDE 33. — Menkul kiymetler yatinm ortakliklary, menkul kiymet portfoyii isletmek iizere kurulan
anonim ortakhklardw.

Bu ortakbklarnn menkul kiymet portfoyii isletmek disinda yapabilecekleri faaliyetler Maliye Bakanhgmn-
ca diizenlenir.

Kurulus ve Faaliyet Sartlart :

MADDE 34. — Menkul kiymetler yatuim ortakhlGarmin kuruluslarma izin verilebilmesi icin;
a) Anonim ortakhik seklinde kurulmalari,

h) Kawith sermayeli olarak kurulmalan,

¢) Baslangic sermayelerinin Maliye Bakanhginca belirtilen miktardan az olmamasi,
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d) Hisse senetlerinin nakit karsihgli ¢karbmasi,

e) Ticaret unvanlarmnda (Menkul Kiymetler Yatrrum Ortakhgiy ibaresinin bulunmasi,

f) Kuorucolanmn miiflis olmadiginin veya yiiz kizartict bir sugtan dolay: hiikiimliikiklerinin bulunmadi-
gumn tespit edilmis olmas,

g) Maliye Bakanhgimdan uygun goriis alimmasi,

Sarttir.

Yatmm ortakhklarr kurucu ve imtiyazh hisse senedi ve tahvil ihrac edemezler.

Kurncularm izin i¢in yapacaklant basvurulara Maliye ve Ticaret bakanhklarinca tespit olunacak Grmege
uygun ve noter huzurunda diizenleyip imza edecekleri birer beyanname eklemeleri zorunludur.

Yatirnm ortakliklammin esas sozlesmelerinde yapilacak degisiklikler icin de Maliye Bakanhfinin uygun
gorigiiniin alinmas: gerekir.

Yukandaki esaslara gore Kurulan yatrmn ortakliklan diinda higbir kurulus «Menkul Kiymetler Yatnm
Ortakbgay, kuramayacagi gibi, bu adi veya aym anlama gelen bagka bir ibareyi ticaret unvanlarmmda veya
ilan ve reklamlarinda kullanamaz.

Yatiim ortakliklan, faaliyetlerinin gerektirdigi ve Kurul tarafindan tespit olunacak miktar ve degerin
itzerinde tasmnmaz mal edinemezler,

Yatim ortakliklart, portfoylerine borsa rayic degerinin iistiinde menkul kiymet satin alamaz veya borsa
rayic degerinin altmda menkul kiymet satamazlar.

Sermaye ve yedek akceleri toplamumn yiizde yirmisinden faziasim bir ortakhfin menkul kiymetlerine ya-
tiramazlar. Bu smr, portfoy degerinin de@ismesi veya opsiyon haklarmin kullaniimasi nedeniyle agildigy tak-
dirde fazla kismin en ge¢ 6 ay icinde tasfiyesi gerekir. Belirtilen siire i¢inde elden gkarmammn imkinsz ol-
dugu veya biiyiik zarar doguracagimm belgelenmesi halinde siire kurul tarafindan uzatilabilir.

Yatrmm ortakhklam, hichir ortakhkta sermayenin ya da tiim oy haklanmmn yiizde ommdan fazlasma sa-
hip olamazlar.

Yatrmm ortakltkkfanimn portfoyleri hakkinda Kurula ve ortaklarna bilgi verme gibi yiikiimliiliskler ile liki-
ditesi, hesaplan, bilanco, kir - zarar cetvellerine ve bunlarn ilammna ve diger islemlerine iligkin hususlar Ku-
rul tarafindan belirlenir.

C) Menkui Kiymetler Yatinm Fonu

Tanim :

MADDE 35, — Bu Kanun hiikiimleri uyarnnca halkian kahlma belgeleri karsihfi toplamacak paralarla,
belge sahipleri hesabina, riskin dagitimas: ilkesi ve inench miilkiyet esaslarmma gore menkul kiymet portfdyii
isfetmek amaciyla kurulan mal varb@ina «Menkul Kiymetier Yatirim Fonu, ad verilir.

Bankalar disinda hicbir kisi ve kurulus veya mal varhgr, «Menkul Kiymetler Yatimm Fonuy kuramaz
ve bu adi veya aym anlama gelen bagka bir ibareyi ticaret unvanlarinda veya jlan ve reklamlarmda kullana-
maz,

Fonun tiizelkisilizi yoktur. Ancak mal varbg bankamn mal varhgindan ayndir. Banka, fonu, belge sa-
hiplerinin haklarim koruyacak sekilde yonmetir ve temsil eder. Fon varbgmin korunmas: ve saklanmasindan
yonetici banka sorumludur. Banka ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iligkilere bn Kanunda hiikiim bu-~
lunmayan hallerde Borglar Kanununun Vekilet Akdi hiikiimleri uygulamr.

Kurulus Izni :

MADDE 36. — Banka, yatmum fonu kurmak i¢in, hazurlayacag noterden tasdikli fon igtiiziigiinii Malye
Bakanhgma vererek izin almak zorundadir.

Menkul kiymet portfoyii isletmek amaa disinda bir amacla yatinm fonu kurulmasmna izin verilmez.
Fon lIgtiiziigii :
MADDE 37. — Fon Ictiiziigiinde en az asagidaki husushrin bulunmas: garttir,

a) Fomun adi ile kurucu bankamn unvam v\e merkezi;
b) Fonun tutarn;
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¢) Fonun yonetiminde uygulanacak sekil;

d) Fomun yatirnm yapacagn menkul kiymetlerin se¢imi ve riskin dagwilmas: esaslar;

¢) Katilma belgelerinin satis ve geri satin alims fiyatlanmn tespiti usulii ve port{fdyiin degerlendirilmesi
esaslar;

f) Fon kirnmn tespiti ve katima belgeleri sahiplerine dagitilmas: esaslari;

g) Kurucu bankamn yonetici sifatiyla fondan alacagr iicret ve bagka menfaat ile gider karsibklannmin
tespiti esaslar;

h) Fonun hesap donemi;

i) Varsa fonun siiresi;

i) Fonla ilgili bilgilerin Tiirk Ticaret Kanununun 37 nci maddesinin 4 ncii fikrasi biikmii sakh kalmak
uzere, agklanma sekH;

k) Fona katilma ve fondan aynlma sartlar;

I) Fonun tasfiye sekli.

Maliye Bakanh@, gerektifinde fon ictiiziigiine fonun alabilecegi menkul krymetlerin belli borsalarda kote

Ictiiziigiin Tescili ve Degigtirdmesi -

MADDE 38. — Maliye Bakanhg: tarafindan uwygun gonilen fon ictiiziigii, yonetici bankanm merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve ilan olunur.

Fon Ictiiziigiinde belirtilen fon tutarmn artinlmasi ve siiresinin yzatlmasi Maliye Bakanhfimn izni ile
yapihr ve yukarida belintilen sekilde tescil ve jlan olunur. Bunlar dwsnda Fon Ictiiziigiinde degisiklik, ban-
kanin hakli nedenlere dayanarak yapacage talep iizerine, merkezinin bulunduga yerin Ticaret Mahkemesi ka-
ran ile yamlabilir. Mahkemeye basvurmadan once ictiizilk degisikligi haklunda Maliye Bakanhindan uygun
goriis ahnmasr gerekir. Mahkeme, gerekli goriirse katilma belgesi sahiplerine bir ay ara ile iki kez ilan etmek
suretiyle belirleyecegi giin ve saatte degisiklige karsn olanlarin dinlenceeklering bildirir., Karse olanlar, séozkonu-
su giine kadar goriislerini yazili ‘olarak da mahkemeye verebilirler.

Mahkemenin verecegi karar ilan edilir. Degisiklik yapilmigsa ticaret siciline tescil olunur.

Fonun Olusmas: ve Katilma Belgelerinin Halka Arzi :

MADDE 39. — Kurucu banka, yatrim fonvnun kurnlmasi icin Ictiiziikte ongorillen fon tutamt kadar
avans tahsis eder. Bu avans ile menkul kiymetler portfoyii olusturulur ve katilma belgeleril cikanlarak hal-
ka arz edilir. Banka, katilma belgelerinin safis hasuatindan fona verdigi avansi geri alr.

Katilma Belgesi :

MADDE 40. — Katilma belgesi, belge sahibinin yonetici bankaya karsi sahip oldugu haklan tasiyan ve
fona ka¢ hisse ile katildigim gosteren kiymetli evrak niteliginde bir senet olup emre veya hamiline yazih
olarak diizenlenebilir.

Katifma belgesinin itibari degeri stz konusu olmayip ihra¢ veya geri satin alinma degeri, ihrac1 veya sa-
tin ahnmas: giiniinde, fon ictiiziigtindeki ilkelere gore tespit edilecek rayic degeri iizerinden, belgenin temsil
ettigi pay saywsina gore hesaplanir,

Fon tutan artinlmak suretiyle cikarilacak yeni tertip katilma belgelerinin degeri ¢itkarma giiniindeki fon
rayic degeri, tedaviildeki katilma belgelerinin temsil ettikleri tiim hisselerin sayisina béliinerek hesaplamr.

ik katlma belgelerinin ihrac: sirasmda katilma payr sayisi, bir payin ihrac¢ degeri 50.000 liray1 gecmeye-
cek gekilde tespit edilir.

Katlma paylannin ihrac ve geri satin abnma degerleri, Kurul tarafindan belirtilecek sekilde halka ilan
edilir,

Katilma belgesinde fon ictiiziigiiniin tam metninin ve bankamn yetkili imzalanmn bulunmasi sarttr.

Katilma belgesi, ancak temsil ettii degerlerin tam. olarak nakden ddenmesi sartiyle satilabilir.
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Yonetim Ilkeleri :

MADDE 41. — a) Yatinm fonunun mal varhg:, yonetici bankamn fon ictiiziigi ve bu Kanundan do-
gan yiikiimliikiklerini yerine getirmesi ve sorumhulugunu karsilamas1 disinda hicbir amacla kullamlamaz. Fon
mal varhg: rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Aksine yapilan islem, pay sahipleri bakimindan hiikiim-
stizdiir. Fon iiciincii sahislar tarafindan haczedilemez.

b) Yonetici banka fonun portfoyiinden, fon da yonetici bankamn portfoyiinden borsaya kote edilmis
olanlar disinda menkul kiymet satin alamaz. Fon, hichir nedenle yonetici bankamm hisse senedi ve tahville-
rini ve baska fonlarm katilma belgelerini satin alamaz.

c¢) Yonetici banka fonr portfdyiine, sermayesinin %, 1C’undan fazlasina sahip olan kamu kuruluglann di-
sindaki hissedarlarmin; idare meclisi bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir yardmmalannin ayn
ayrt ya da birlikte sermayelerinin 9, 25’inden fazlasma sahip olduklan ortakliklarm menkul kiymetlerini
alamaz. Yonetici bankamn istiraklerince c¢ikanhms menkul kiymetlerin toplanm, fon portfoyiiniin 9, 20’simi
gecemez.

d) Yatrim fonlari, portfoy degerlerinin %, 20’sinden fazlasim bir ortakhgin menkul kiymetlerine ya-
tiramazlar. Bu smr, portfoy dederinin degismesi veya opsiyon haklarmin kullamilmasi nedeniyle asildigr tak-
dirde, fazla kismn en gec alt1 ay icinde tasfiyesi gerekir. Belirtilen siire icinde elden cikarmamn imkansiz ol-
dugu veya biiyiik zarar doguracagimn belgelenmesi halinde siire Kurul tarafindan azami ii¢ ay uzatilabilir.

Yatirm fonlan, hicbir ortakhkta sermayenin ya da tiim oy haklarmn 97, 10’undan fazlasina sahip ola-
mazlar.

€) Yonetici banka, fon hesabina borsa rayic degerinin iistiinde menkul kiymet satin alamaz ve fona ait
kiymetleri borsa rayic degerinin altinda satamaz.

f) Katikma belgelerinin sahsi sirasinda, fon ictiiziigi ya da baska belgelerle, paylarn degerini etkiliye-
cek onemli hususlarda alicifara yapilan yazilh agklamalann dogrulugundan yonetici ve araci bankalar birlikte
sorumludurlar. Bu agiklamalarla kendisine katibma paymm degerinin yanhs takdirine neden olacak nitelikte
bilgi verilen ahcimn istemesi halinde, belge karsithginda cdedigi para, cari iskonto haddi iizerinden islemis faizi
ile birlikte geri verilir.

¢) Katilma belgesi sahipleri, belgenin giinkik rayic fiyattan geri satin alinmasim her zaman isteyebilirler.
Maliye Bakanhgi, olaganiistii hallerde fonun bu yiikiimliifiigiiniin simrh bir siire icin geriye hrakilmasma ka-
rar verebilir.

h) Yonetici banka, ancak istisnai hallerde ve fon varhfumn 27, 10’unu ge¢memek iizere, fon hesabma kre-
di almmas: icin kuruldan izin isteyebilir. Bu kredinin alinmast ve geri odenmesi hakkinda kurula bilgi verilir.

i) Fon portfoyiindeki menkul Kiymetlerle ilgili oy haklar bankamn yetkili temsilcileri tarafindan kulla-
niir. Banka, istisnai hallerde ve yazih talimat vermek surctiyle bu hususta bagkasina yetki verebilir.

j) Banka birden fazla fon kurup yonetebilir. Banka, yoneitigi her fonun varhiklarim kendi varhklarmdan
ayn ve ozel hesaplarda iziemek ve bunlar igin ayr1 muhasebe tutmakla yiiktimliidiir.

k) Kurulacak Menkul Kiymetler Yatinm Fonlarmm tutar, bankamn odenmis sermaye ve yedek akcele-
rinin toplamm asamaz.

Hesap Raporu ve Ilan: :

MADDE 42. — Yonetici banka, her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde fonun durumu,
portfoyiin terkibi ve domem icindeki gelismesini belirten bir hesap raporu haazrlar ve Kurul’a verir.

Banka, fonun yibk hesap raporunun bir ozetini ilan etmekle yiikiimliidiir. Bu ilanda, fonun giderler ve
hasilat hesab Ozetinin, portfoyiindeki menkul kiymetlerin cins, miktar ve degerlerinin, fonun diger hesap ve
para durumunun, bir yil onceki durumlan ile birlikte gosterilmesi; donem icinde ibrac edilen ve geri alinan
katilma belgesi sayilarmin belirtilmesi zorunludur.

Bankarnin Iflas: veya Tasfiyesi -

MADDE 43. — Yonetici bankamn iflasi veya tasfiyesi halinde Maliye Bakanhgi, yatinm fonunun yone-
tim ve muhafazasim uygun gorecegi baska bir bankaya verebilir.
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Yonetici bankamn iflas veya tasfiye kararmdan itibaren 15 giin icinde fonun yonetimini devralacak bir
bankanin bulunmamasi veya Maliye Bakanhfmn mevcut sartlar altinda fonun devanmm katilma belgesi sahip-
lerinin yaranna uygun gérmemesi halinde fon sona erer.

Fonun Sona Ermesi .

MADDE 44. — Yatinm fonu 43 ncii maddenin 2 nci fikrasindaki durumdan baska asagidaki nedenlerle
sona erer.

a) Fon Ictiiziigiinde bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin bitmesi.

b) Fon Ictiziigii siiresiz ise bankamm Maliye Bakanh@mn goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi
ihbar etmesi.

¢) Bankamn, hakhh nedenlere dayanarak merkezinin bulundugu yerin Ticaret Mahkemesinden fesih tale-
binde bulunmas: iizerine mahkemenin Maliye Bakanh@min goriigiinii aldiktan sonra karar vermesi.

Fon mal varhix fon ictiiziigiindeki ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi kathhmna belgesi sahiplerine
paylan orammmda dagitihr,

Fesih amndan itibaren hicbir katilma belgesi ihrac edilemez ve geri ahnamaz,

BOLUM - VI
Denetim ve Cezai Sorumluluk

Denetime Yetkililer :

MADDE 45. — 11 nci madde kapsamna giren oriakhklar ile sermaye piyasasindaki yarduma kurulusla-
rm bu Kanundan dogan islem ve hesaplarnn Kurulun denetgileri tarafindan denetlenir.

Kurulun liizan gormesi ve bunun Maliye BakanhZinca uygun goriilmesi halinde, bu denetim, Maliye Ba-
kam tarafindan gorevlendirilecek Maliye miifettisleri, hesap uzmanlan ve bankalar yeminli murakiplan mari-
fetiyle de yapilabilir.

Maliye Bakani, gerektifinde Kurulun talebi olmaksizin da bu denetmeleri yaptirabilir,

Tedbirler :

MADDE 46. — a) 45 nci madde geregince yapilan denetleineler sonunda, aracn kuramlarm, kanun ve
isletme amac ve ilkelerine aykiri durum ve islemleri dolayisiyla mali duromlarmmn ciddi surette zayiflamak-
ta oldugu tespit olundugu takdirde, 49 ncu madde hiikmii sakh kalmak kaydiyla Kurul tarafindan uygun bir
siire verilerek, kanun ve isletme ama¢ ve ilkelerine uygunlugun saglanmasi ve mali duromun giiclendirilmesi
istenebilir.

Verilen siire icinde, aracy kurum tarafindan gerekli tedbirlerin ahnmadigi veya mali durnmun taabhiitleri-
ni kargilayamayacak kadar zayiflanms oldugu tespit olundugu takdirde, Kurul, kurumun borsa bankerligi belge-
sini iptal etmeye yetkilidir.

Maliye Bakani, Kurulun teklifi iizerine, borsa bankerligi belgesi iptal olunan aracy kurumun tedricen
tasfiyesine karar verebilir.

b) Tedrici tasfiyeye tabi tutulan araci kurumlann tasfiyeleri Maliye Bakammn belirleyecegi bir banka
tarafindan yiiriitiiliir.

Tedricen tasfiye karar ve iglemlerinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Icra ve iflas Kanunu ve difer mevzuatin
tasfiye ile ilgili hiikiimleri uygulanmaz.

Tasfiyeye giren kurumlarn aktifferi oncelikle taahhiitlii satiglardan dogan yiikiimliiliiklerinin karsilanma~
sz tahsis olunur. Bu yiikiimliliiklerin tasfiye sonucu beklenmeden yerine getirilmesi icin (¢) bendirde belir-
tilen fondan fihtiyac oramnda avans wverilir.

Fon, verilen bu avanslar dolayistyla tasfiye halindeki kurvmun biitiin aktifleri iizerinde imtiyazh alacakh
sifatit kazanwr, Maliye Bakam, fon adina arac: kurumun iflasin isteyebilir.
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Fondan Kkarsilanan taahhiitli sabs yiikiimlilukleri ve tasfiye giderlerinin kurumun akfifleri ile kargilana-
mayan kisme, nihai ve kati acik olarak fon tarafindan yitklenilix,

¢) Haklarinda tedricen tasfiye karam verilen aract kurumiarin kati ve nihai agiklarmn karsilanmas: icin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: nezdinde bir fon kwruimustur.

Araax kurumlar, yil sonlan itibariyle taahhiitli satislaromn tutarinin binde biri oraminda bir meblag: er-
tesi yilin besinci ay1 sonuna kadar bu fona yatirmaya mecburdurlar.

Kurumlarin fona odemekle yiikiimiii olduklam tutarlar Kurumlar Vergisi matrahumn tespitinde gider sayi-
hr.

d) Kanuna, igletme amag¢ ve ilkelerine aykin islemieri sebebiyle arzal kurumun iflasina sebep olan Yone-
tim Kurulu baskan ve iiyeleri ile 1 nci derece imzaya yelkili yoneticilerinin Maliye Bakanh@inin talebi iizeri-
ne iflasina mahkemece karar verilebilir ve haklarnda Icra ve ¥flas Kanununun 5, 6 ve 7 nci baplan hiikiim-
leri uygulamr.

Cezai Sorumluluk

MADDE 47. — Diger kanunlara gore daha agmr bir cezayr gercktirmedigi takdirde;

a. (1) Bu Kanun hiikiimleri geregince hazirlapacak izahname, sirkiiler, katilma belgesi gibi belgelerde
ve menkul kiymetlerin arz ve salim ile dlgili olarak halka yapilan yazh zciklama ve ilanlarda, menkul kiy-
metlerin degerini etkileyecek Onemli hususlarda gerce@e aykiri veya noksan bilgi verenler,

(2) Bu Kanuna gore, Maliye Bakanhg: ve Kurul tarafindan istenecek bilgileri vermeyen veya gercege
aykirt olarak verenlerle; gorevlendirilecek denetim gorevlilerinin istediklert bilgileri vermeyen veya gercege
aykm olarak verenler, defter ve belgeleri bu gorevlilere ibraz eimeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin
gorevlerini yapmalarim engelleyenler,

(3) Bu Kanunun 4 ncii maddesinin 1 ve 2 neci fikralan, 15 nci maddesinin 3 ncii fikrasi, 25 nci madde-
snin (a) bendi, 28 nci maddesinin (b) bendi, 31 ve 32 nci maddeleri, 34 ncii maddesinin § nci fikrasi, 35 nci
maddesinin 2 nci fikrasy, 36 no maddesi, 44 ncti maddesinin son fikrasi, 46 nc: maddesinin (¢) bendi hiikiim-
lerine aykin hareket edenler,

Fiilin onem ve mahiyetine gore ayn aym veya birlikle hitkmolunmak iizere yiizbin liradan bir milyon li-
raya kadar a@wr para cezasi ve 1 aydan 2 yila kadar hapis cezasile,

b. Bu Kammun 7, 8, 9, 10, 11 nci maddeleri, 14 ncii maddesinin 2 nci fikrasi, 16 nc1 maddesi, 34 ncix
maddesinin 6, 7, 8, 9 ve 10 ncu fikralan, 40 nci maddesinin 5, 6 ve 7 nei fikralar, 41 ve 42 nci maddeleri
ile bu Kanunda yazih yetkilere dayanarak ¢ikardan yonetmelik ve tebliglere, genel ve ozel nitelikieki karar-
lara, standart ve formlara, idari emir ve yasaklara aykin hareket edenler, 50 bin liradan 500 bin liraya ka-
dar agwr para cezast ile,

Cezalandinhrlar.

Cezalarin Artirtlmast .

MADDE 48. — Menkul kiymetleri halka satilan anonim ortakhklar ile arac kurumlar ve yatinm ortak-
bklarinn yonetim kurulu iiyeleri ile denetcileri, miidiir ve diger personeli ve yatinm fonu temsildileri ile so-
ramlularimin ortakhifin veya fomun paralan ve diger mallam ile hisse senetleri, tahvilleri, defter, evrak, dos-
vz, kayit ve diger belgeleri iizerinde isledikleri suclarin genmel biikiimlere gore belirlenen cezalart yart oranm-
da artmlarak hitkmolunur.

Usul Hukiimleri *

MADDE 49. — Bu Kanunun 47 nci maddesinde yazili suglardan dolayr kovugturma yapilmasi, Kurulun
teklifi iizering Maliye Bakanhfi tarafindan Cumhuriyet Savalifina yazh basveruda bulunolmasia baghdir.
Bu bagvuru ife Bakanhk aym zamanda miidahil sifatim kazanir.

Bu Kanuna aykin fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Saveilann Malive Bakanhgma haberdar
ederek durumun incelenmesini isteyebilirler.
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Cumburiye{ Savelan kovusturmaya mahal olmadigmna karar verirlerse Maliye Bakaniz kendisine teblig
cdilecek bu kararlara karsi Ceza Muhakemeleri Usulii Kanununa gore itiraza yetkilidir,
Bu Kanunda yazih suclarla ilgili davalar mahkemelerce acele islerden sayihr ve oncelikle karara baglamr.

BOLUM - vII

Cesitli Hiikiimler

Sakly Hiikiimler ve Istisnalar :

MADDE 50. 2) Bapkalar bu Kanunun V nci bilitmiinde diizenienen faaliyetlerde bulunduklar: tak-
dirde, s6z konusu faaliyetleri ilc smirh olmak iizere, bu Kanun hiikiimlerine tabi olurlar.

b) Ozel kanunla kurulmus znonim ortaklklarla ilgili hiikiimler sakbdir.

¢) 123.1964 tarih ve 449 sayih Kanuna tabi bankalarm bu Kanun geregince araci sifatiyla hisse senedi
alim satimlarmda, s6zii gecen Kanunun 4 neii maddesi hilkkmit uygulanmac.

dy 1211 sayih TC Merkez Bankast Kanunu ile 7397 sayil: Sigorta Sirketlerinin Murakabesj Hakkmda
Kanun hiikiimleri saklwdir.

Gegici Hiikiimler .

GECICi MADDE 1. — Kurulun ayliklar, iicretleri ve daire hizmetleriyle ilgili 1981 yih giderleri 1981
vili Maliye Bzkanhd: biitcesinin ihtiyat tertibinden karsilzmir,

GECICI MADDLE 2. — Bu Kanunun yiiriirliige girmesinden once kurulmus olup, Kanunun 11 nci mad-
desindeki nitelikleri haiz anonim ortakliklar da bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Kuru!, bu Kanuna gire ge-
rekli sartlarin yerine getirilmesi icin stz konusu ortakbiklarz 1 yii agmamak iizere siire verebilir.

Yukzndaki fikrada belirtilen ortakliklarm esas sozlesmelerini bu Kanun hiikiimlerine uygun hale getir-
mek jcin yapacakiari genel kurullar, olagan genel kurullarin usu! ve cogunlugunz gore toplamr ve Kkarar ve-
rir.

Esas sozlesmelerini tamnan siire icinde Kanuna wygun hale getirmeyen anonim ortakhklarn bu Kanuna
aykin bulunan esas sizlegme hiikiimleri uygulanmaz.

GECIClI MADDE 3. — a) Bu Kanunun yiiriirliife girmesinden once aracik faaliyetinde bulunaniar,
Kurula bildirmek kaydiyla, faaliyetlerine bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren birinci yil sonuna
kadar devam edebilirler.

Bu siire i¢inde kurulus sartlan ile faaliyetlerini Kanun hiikiimlerine uygun hale getirerek borsa bankerli-
@i belgesi almak zorundadular. !

Borsa bankerligi belgesi icin basvurulanin bir yilhk siirenin bltiminden en ge¢ iki ay Once yapimas1 ge-
rekir.

Yukaridaki esaslara gore borsa bankerli@i belgesi alaniar onceden girdikleri bu Kanuna aykin diisen taah-
hiitlerini; borsa bankerligi belgesi icin basvurmayanlar veya belge verilmesi uygun goriilmeyenler jse dnceden
girdikleri taahhiitlerinin fiimiinii Kurul tarafindan tamnacak siireler icinde tasfiye etmek zorundadirlar.

Borsa bankerligi belgesi almis olup da onceden girdikleri bu Kanuna aykin taahhiitlerini tanmman siire i¢in-
de tasfiye etmeyen araci kurumlarn borsa bankerligi belgeleri iptal olunur.

b) Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten once faaliyet gosteren menkul kiymetler yatirun ortakhiklarn
bir yuhk siire sonuna kadar faaliyetlerine devam edebifirler. Buniar esas sizlesmelerini ve taahhiitlerini ta-
nman stire icinde bu Kanun hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadirlar. Uyum saglamayan ortakhklar hak-
kinda Kurulun teklifi iizerine Maliye Bakanb@mca fesih davast agihr.

¢) Bu Kanunun yiirirliige girdigi tarihten once kurulmus yatinum fonlarimin Kanun hiikiimlerine goére bir
fon tiiziigii kabul ederek bir banka yinetiminde faaliyette bulunabilmeleri i¢cin Maliyec Bakanligmca Kanunun
yiiriirliige girdigi tarihten baslamak iizere ve iki yih asmamak kaydiyla uygun bir siire verilebilir. Bu siire
icinde statii degisikligini gerceklestirmeyen fonlar sona erer.
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Sona eren fonlar Maliye Bakanb@inca belirtilen bir milli banka tarafindan tasfiye edilivr ve tasfiye edilen
fonlann aktifleri oncelikle tasarruf sahiplerinin hakiarimn karsilanmasina tahsis olunur,

GECICI MADDE 4. — Bu Kanunun 29 ncu maddesinde yazil diizenlemeler, Kanunun yaywm tarihinden
itibaren 6 ay icinde yapihr.

GECICIi MADDE 5. — Sermaye Piyasasi Kurulunun ilk 2 nci ve 4 ncii yiflar sonunda yenilenecek iiye-
leri, Kurulun bu donemlerdeki son toplantilarinda ad cekme ile tespit olunur.

Yiiriirliik :

MADDE 51. — Bu Kanunun 17 - 29 ncu maddeleri ile gecici 1 ve 4 ncii maddeleri yayinm tarihinde, diger
maddeleri yayunmdan alti ay sonra yiiriirliige girer.

Yiiriitme :

MADDE 52. — Bu Kanun hitkiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.

I - Getekgeli 217 S. Sayih basmayazi Milli Giivenlik Konseyinin 65 nci Birlegim tutanagina baghdar,
II - Bu kanunu; Mifli Giivenlik Konseyi Biitge - Plan Komisyonu gorligmiigtiir.
111 - Esas No. : 1/157



